


 

 
2 

   

 

 بانکداریلینک های مفید آزمون استخدامی 

 سوالات رایگان عمومی بانک ها با پاسخنامه  خرید درسنامه بانکداری

 جزوات تخصصی بانک ها  خرید سوالات بانکداری

 خرید درسنامه دروس عمومی  سال اخیر  10خرید سوالات استخدامی 

 عرضه  رانی ا یاجتماع یشبکه ها
  + اخبار(  یهفتگ  فاتی + تخف گانیرا ی ها لی)فا

 (      )برای مشاهده هر بخش روی آن بزنید      

 :آخرین بروزرسانی ها
 ایجاد فصل های جدید )فصل چهار، پنجم، ششم و هفتم(   29/08/1404

https://iranarze.ir/es436
https://iranarze.ir/es517
https://iranarze.ir/es580
https://iranarze.ir/page/social-networks
https://iranarze.ir/es501
https://iranarze.ir/blog/estekhdam642/
https://iranarze.ir/blog/estekhdam621/


 

 
3 

ی بانکدار  یدرسنامه استخدام فهرست    

 فهرست مطالب 

  4صفحه  - )خلاصه( یفصل اول: بانکدار ❖

 ی بخش اول: اصول بانکدار 

 ی داخل  یبخش دوم: بانکدار 

 25صفحه  - )خلاصه( هیو سرما یمال  یفصل دوم: بازارها ❖

 هیاول: بازار پول و سرما بخش  

 ی مال  یبخش دوم: بازارها و نهادها 

 47صفحه  -)خلاصه(ی فصل سوم: دانش علوم بانک ❖

مصوب   ❖ ربا  بدون  بانکی  عملیات  قانون  چهارم:  تا   08/06/1362فصل  اصلاحات  همراه  )به 

 57صفحه  -)خلاصه(( 11/02/1401

(  03/07/1397)به همراه اصلاحات تا    02/11/1386فصل پنجم: قانون مبارزه با پولشویی مصوب   ❖

 58صفحه  -)خلاصه( 

تروریسم مصوب ❖ مالی  تامین  با  مبارزه  قانون  تا   13/11/1394  فصل ششم:  اصلاحات  )به همراه 

 60صفحه  -)خلاصه( ( 31/04/1397

)به همراه   14/10/1362فصل هفتم: آیین نامه فصل سوم قانون عملیات بانکی بدون ربا مصوب   ❖

62صفحه  -)خلاصه( ( 01/04/1401اصلاحات تا 



 

 
4 

ی: بانکدار1فصل    

 

ی بخش اول: اصول بانکدار   

 

 ( خلاصه) یبانکدار فصل اول: ❖

 ی اول: اصول بانکدار بخش 

ها شروع گردید. حتی قبل از استفاده از پول به  بانکداری در جهان از زمانی آغاز شد که مبادله کالا و داد و ستد میان انسان

مفهوم امروزی، بانکداری و تجارت وجود داشت. زمانی که بشر به تولید کالا برای تجارت )غیر از معاوضه( پرداخت، نیاز به  

ارزش به وجود آمد. با پیشرفت تجارت، مؤسسات مالی برای ارائه خدمات خاص مانند وصول   ای برای پرداخت و مقیاسوسیله

مطالبات، حفاظت از فلزات قیمتی و مسکوکات فلزی، و انتقال این اموال از طریق اسناد ایجاد شدند. همچنین ایجاد مقیاس  

هایی به  شد و بعدها به سازمانن افراد انجام میارزش و اعطای اعتبار و قرض به تدریج اهمیت یافت. این وظایف ابتدا میا

شناسیم، شکل گرفت و بانکداری به انجام  ها به شکلی که امروز مینام بانک تبدیل شد. بدین ترتیب، وظایف اساسی بانک 

 .شودمجموع این وظایف تعریف می

" تغییر دادند، Bancoها آن را از زبان آلمانی به "" به معنای نوعی شرکت است که ایتالیاییBankکلمه "بانک" از واژه آلمانی "

 های بانکی امروزی اطلاق شد.های فعالیت ها و محل که به معنی نیمکت صرافان بود. در نهایت، نام بانک به سازمان

شناسیم، انجام  تر از آنچه امروز میه شکلی ساده: در جوامع متمدن قدیمی ببانکداری در قدیم، تا حدود قرن پنجم میلادی

های مختلف  های بسیار دور و قبل از استفاده عمومی از پول به شکل امروزی، به ویژه در دوره شد. این عملیات از زمان می

انکی پرداخته و سال قبل از میلاد، معابد به عملیات ب  2000تاریخ تجارت و بازرگانی، وجود داشت. برای مثال، در بابل حدود  

دادند. همچنین، معابد یونانی در  شدند، در مقابل وثیقه به قرض میطلا و نقره و اشیاء گرانبها را که به امانت سپرده می 

های بانکی مشغول بودند و مردم اموال خود را برای حفاظت به این معابد قرون سوم و چهارم قبل از میلاد به انجام فعالیت 

 .سپردندمی

باستان، عملیات بانکی تحت حمایت قوانین تجاری امپراتوری گسترش بیشتری یافت. با تصرف کشورهای مختلف و    در رم 

برقراری قانون در سراسر امپراتوری، شرایط برای پیشرفت تجارت و موسسات مالی تسهیل شد. در این دوران، بانکداران رومی 

انجام می  امروز  بانکی  افتتاح حساب، پرداخت بهره به سپرده داقداماتی مشابه با عملیات  بروات ادند که شامل  ها، صدور 

های های تجاری بود. تفاوت عمده میان بانکداری رم قدیم و سیستم های بانکی، و حتی صدور اعتبارنامهتجارتی، اعطای قرضه 

شد، در حالی که در  ی( انجام می بانکداری امروز این بود که در رم، تمامی عملیات با استفاده از مسکوکات فلزی )پول واقع

 شود. های ارزش مانند پول دیجیتال یا اسناد اعتباری استفاده میسیستم بانکداری مدرن از مقیاس 

 بانکداری در قرون وسطی )از حدود قرن پنجم تا پانزدهم میلادی(

عملاً از بین رفت و پس از سقوط  در قرون وسطی، بانکداری و تجارت به شکلی که در یونان و امپراطوری روم وجود داشت،  

های بانکی در برخی  های تمدن بشری مشاهده شد. با این حال، فعالیت روم، یک سیر قهقرایی در عملیات بانکی و دیگر جنبه 

نقاط جهان ادامه پیدا کرد، به ویژه توسط یهودیان که در آن زمان صرافان اصلی بودند. استعداد طبیعی این قوم و شرایط  

https://iranarze.ir/es436


 

 
5 

ی: بانکدار1فصل    

 

ی بخش اول: اصول بانکدار   

 

انی موجب شد که بیشتر به عملیات بانکی بپردازند. به دلیل تعصب شدید مقامات کلیسا علیه دریافت بهره از افراد  خاص زم

مذهبان جا که تنها به هم های بانکی در میان یهودیان که از آن های اعمال شده در مذهب مسیحیت، فعالیت و محدودیت 

ی مناطق به صورت انحصاری در اختیار آنان قرار گرفت. شایان ذکر است که  دادند، تقریبا بلامانع بود و در برخخود بهره می 

های یهودی تعلق داشت و بنابراین عملیات صرافی مذهب در مذهب یهود، ممنوعیت دریافت بهره تنها به دریافت بهره از هم 

 و دریافت بهره در قبال قرض دادن به غیر یهودیان مجاز بود. 

 ز حدود قرن پانزدهم به بعد(بانکداری در دوره جدید )ا

دوره جدید با پیشرفت تدریجی تجارت و داد و ستد در سواحل دریای مدیترانه بخصوص در ونیس و فلورانس شروع می شود.  

با کسف آمریکا و راه های جدید و استقرار روابط بازرگانی بین شرق و غرب کم کم دامنه فعالیت از سواحل دریای مدیترانه به  

واحل اقیانوس اطلس مانند فرانسه، اسپانیا، پرتقال و انگلیس گسترش پیدا کرد. این پیشرفت توام با استفاده کشورهای س 

روزافزون از خدمات بانکی و در نتیجه ازدیاد بانکداران بخصوص در شهر ونیس بود. فعالیت و قدرت این بانکداران بقدری  

و همین توسعه فعالیت و استفاده بیش از حد از قرضه بانکی به    توسعه پیدا نمود که حتی به پادشاهان قرض می دادند

ورشکستگی های متعدد در نیمه دوم قرن شانزدهم میلادی منتهی شد و سرانجام منجر به وضع مقررات دایر به منع عملیات  

 بانکداران خصوصی و ایجاد بانکهای عمومی در این گروه گردید. 

در تکامل عملیات بانکداری نقش موثری داشته و پی ریزی فعالیت  های متعدد بانک  مهمترین بانکهای عمومی این دوره که 

از: بانک ونیس   بانک   –بانک مرکزی انگلیس    –بانک سوئد    –بانک آمستردام    –های تجارتی امروز را نموده اند، عبارتند 

 عمومی )دولتی( فرانسه . 

 بانکداری در ایران 

افی به صورت کاملا ابتدایی وجود داشت، ولی در انحصار معابد و شاهزادگان بود. بعد در ایران پیش از دوره  هخامنشی، صر 

 از دوره هخامنشی که تجارت و کسب و کار رونق گرفت و پول و مسکوکات رایج شد بانکداری توسعه یافت. 

ای به نقطه دیگر توسط    در زمان ساسانیان بانکداری در ایران توسعه قابل توجهی یافت، در این عصر،ارسال پول از نقطه

برات متداول بود. واژه "چک" که امروز در کلیه بانک های جهان معمول است از زبان پهلوی گرفته شده و در عصر ساسانیان 

معمول بوده. در دوره اسلام و اشاعه احکام و فرهنگ اسلامی از جمله حرمت ربا، فعالیت بانکداری ریوی در ایران به علت  

 و دادن ریح در شریعت اسلام متوقف گردید. ممنوعیت گرفتن 

 تاسیس اولین بانک ایرانی

 بانک سپه 

بنام بانک قشون پهلوی به منظور انجام امور مالی و به کار انداختن   1۳04اولین بانک ایرانی و در چهاردهم اردیبهشت ماه سال  

یون و هشتصد و هشتاد و سه هزار و نهصد به میل  ۳٫88۳/9۵وجود صندوق بازنشستگی درجه داران ارتش با سرمایه اولیه  

 و پنجاه ریال تأسیس گردید و سپس بانک تعاونی سیه نامیده شد.
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 تاسیس بانک ملی ایران: 

پیشنهاد تشکیل بانک ملی ایران با روش جدید بانکداری در ایران ابتدا از سوی یکی از صرافان بزرگ به نام حاج محمد حسن  

ها در پیشرفت کشورهای اروپایی، پیشنهاد تأسیس یک  ها و نقش آن اشاره به اهمیت بانک   امین دارالضرب مطرح شد. وی با

،  128۵بانک ایرانی با سرمایه مشترک دولت و ملت را به ناصرالدین شاه ارائه کرد، ولی این پیشنهاد پذیرفته نشد. در سال  

نمایندگدولت لایحه  پاسخ،  کرد. در  تقدیم  به مجلس  وام  گرفتن  برای  از ای  استقراض  با  اول مخالفت شدیدی  ان مجلس 

کشورهای خارجی داشتند و خواستار تأسیس یک بانک ایرانی شدند. به این ترتیب، اعلان تأسیس بانک ملی ایران چهار روز  

، قانون تاسیس بانک ملی ایران از تصویب مجلس  1۳0۶اردیبهشت ماه    14منتشر شد. در تاریخ    128۵بعد، در نهم آذرماه  

گذشت و دولت مکلف شد بانکی با نام "بانک ملی ایران" برای پیشرفت تجارت، کشاورزی و صنعت تأسیس کند. عملیات  

مات  دار، پذیرش اسناد تجاری داخلی، و اعطای وام و اعتبار بود. یکی از اقداهای دیداری و مدت اولیه بانک شامل قبول سپرده

میلیون لیره  2مهم بانک ملی ایران، کسب امتیاز انتشار اسکناس از بانک شاهی ایران بود. برای این منظور، بانک ملی ایران  

سال    10انگلیس به بانک شاهی پرداخت و حق انتشار اسکناس از این بانک سلب شد. از آن زمان، بانک ملی ایران برای مدت  

طور عملی به ه دست آورد. با این تغییرات، بانک ملی ایران به سرعت گسترش یافت و به حق انحصاری انتشار اسکناس را ب

ها افزایش یافت و مسئولیت نگهداری و نقل و انتقال بانک مرکزی ایران تبدیل شد. شعب این بانک در تهران و شهرستان 

ت کوتاهی، بانک ملی ایران به مراتب از داری دولت را در سراسر کشور بر عهده گرفت. در مدهای دولتی و صندوقسپرده 

 بانک شاهی که سابقه چهل ساله داشت، مجهزتر شد. 

 تأسیس بانک 

 به طور کلی چهار گروه در سازمان و فعالیت های یک بانک ذینفع هستند که عبارتند از:  -

 نمایند. صاحبان سرمایه با کسانی که با پرداخت و تأمین سرمایه بانک در تاسیس آن مشارکت می  -1

سپرده گذاران یا صاحبان سپرده که موجودیهای نقدی خود را تحت عناوین مختلف برای محافظت و نگهداری با انتفاع دار    -2

 اختیار بانک قرار می دهند. 

 استفاده کنندگان از تسهیلات  -۳

 اوراق مشارکت. دولت، از نظر حفظ منافع اجتماع و همچنین استفاده از خدمات بانک برای توزیع  -4

 اصول چهارگانه در بانکداری:  

هدف اصلی بانک ها عبارتست از جمع آوری سپرده و پس اندازهای مردم که بدهی با منابع بانک را تشکیل می دهد و این  

بازرگانان قرار می دهند اختیار متقاضیان وام مانند صاحبان صنایع، کشاورزان و  اعطائی در  را به صورت تسهیلات  . منابع 

اصل نقدینگی، اصل منفعت،  مدیریت بانک باید سیاست گذاری صحیح در اعطای تسهیلات اتخاذ نماید، بانک باید با رعایت  

که نافع چهار گروه سپرده گذاران، صاحبان سرمایه و سپرده گذارانی که در سود بانک شریک    اصل امنیت و اصلاح نظارت 

 ا مدنظر قرار دهد. هستند، استفاده کننده گان تسهیلات و دولت ر 
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 اهداف نظارت بر بانک ها:   

به طور کلی وضع مقررات برای بانکها و نظارت بر چگونگی اجرای این مقررات توسط بانک مرکزی برای حصول به چند هدف 

 به شرح زیر میباشد:   

 الف( گسترش خدمات مالی قابل اطمینان و وسیع جهت پاسخگوئی به نیازهای اقتصادی 

 مینان از اینکه بانکها در برابر نیاز مشتریان کارآمد قابل اطمینان تو تاثیر پذیر هستند.  ب( حصول اط

 ج( کسب اطمینان از اینکه فعالیت بانک با استانداردهای بانکداری مطابق است.  

 د( حصول اطمینان از اینکه عملکرد بانک ها مطابق با سیاستهای پولی و اعتباری است. 

 سرمایه سرمایه بانک، کفایت 

درصد آن قبل از صدور   50میلیارد ریال است که باید تماما تعهد شده و حداقل    200حداقل سرمایه اولیه برای تاسیس بانک  

مجوز نزد بانک مرکزی ایران سپرده شود. حداقل سرمایه بانک می تواند به پیشنهاد بانک مرکزی و تصویب شورای پول و اعتبار 

 افزایش یابد. 

 بانک نقدی است و  نباید از محل تسهیلات هیچیک از بانک ها و موسسات اعتباری، تامین شده باشد.سرمایه 

 دستورالعمل کفایت سرمایه 

 روش های گوناگونی برای یکسان نمودن شرایط رقابت بانکها و تعیین یکپارچگی کفایت سرمایه آنها اعمال گردیده است. 

خی، سرمایه به عنوان پوششی برای سپرده گذاران تلقی شده است. لذا به منظور : از نظر تارینسبت های مبتنی بر  سپرده

 ملزم کردن بانکها به نگهداری سرمایه متناسب با میزان سپرده ها، "نسبت کفایت سرمایه" مقرر گردید.  

دارائی  بر  مبتنی  پشتونسبت های  عنوان  به  گرفتن سرمایه  درنظر  از  عبارتست  کفایت سرمایه  رایج  روش  برای جبران :  انه 

تضعیف ارزش واقعی دارائی ها. بر این اساس نسبت کفایت سرمایه بر مبنای میزان دارائی های ریسک دار یا کل دارائی ها  

 تعیین می گردد. 

: اخیرا کمیته بال به نمایندگی بانکهای مرکزی کشورهای گروه د )کشورهای پیشرفته صنعتی( تشکیل یافت. نسبت کمیته بال

یلاتی کمیته مذکور در شهر بال واقع در سوئیس می باشد. این کمیته اقدام به تهیه و تنظیم مقرراتی برای میزان  مرکز تشک

به بانک های فعال در سطح سطح بین المللی ابلاغ گردیده است. کمیته بال پیشنهاد    1998سرمایه بانک ها نموده و در سال  

ل شده، گروه های مختلف دارائی بر حسب ضرایبی از ریسک موزون گردد  نموده است برای تعیین نسبت کفایت سرمایه تعدی 

و از طرف دیگر بدهی های احتمالی که جز اقلام خارج از ترازنامه است، در صورتی که  ذینفع مورد ضمانت بانک، از اعطای 

محسوب شود و در تعیین  تعهدات خود قصور کند و بانک ملزم به پرداخت وجه گردد بایدد جزو دارائی های مخاطره آمیز  

 درصد می باشد. 8نسبت کفایت سرمایه بانک منظور گردد. نسبت موزون کفایت سرمایه توصیه شده توسط کمیته بال 
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 سپرده های بانکی 

سپرده های بانکی نماینده تعهدات با بدهیهای بانکها به مشتریان آن ها )صاحبان سپرده( می باشد و معمولاً جزء اقلام بدهی 

ازنامه هر بانک منعکس می گردد، با توجه به اینکه سرمایه و اندوخته ها در حدود بیست درصد منابع مالی )مالکانه( هر  در تر 

 بانک را تشکیل می دهند سپرده های بانکی مهم ترین منبع بهره برداری هر بانک محسوب می شوند. 

 ذخائر قانونی )سپرده قانونی بانک ها(:  

انکی تأمین پشتوانه کافی برای سپرده های دیداری و غیر دیداری بانک ها است بدین معنی که بانک  هدف از نگهداری ذخایر ب

ها با استفاده از این ذخایر می توانندبا شرایط پیش بینی نشده و اضطراری )از قبیل برداشت سریع و ناگهانی سپرده گذاران(  

اد سپرده گذاران و در نتیجه حفظ ثبات نظام بانکی بانک مرکزی  مقابله کنند. با توجه به اهمیت ذخایر بانکی در جلب اعتم

، بانک ها را ملزم به نگهداری بخشی از سپرده های دیداری و غیر دیداری خودشان به  1۳۳9ایران از بدو تأسیس در سال  

 صورت سپرده های قانونی نزد این بانک نموده است.  

 پس انداز(   -سپرده های قرض الحسنه )جاری 

:  پس انداز عبارت است از سهمی از درآمد مردم یک کشور که به تعریف مصارف جاری و زودگذر تخصیص یف پس اندازتعر 

نیافته و صرف اندوخته و با سرمایه گذاری )پس انداز( می شود. به امید آن که درآمد آتی که مؤثر در افزایش سرمایه ملی  

 است از آن حاصل گردد.  

 گذاری  انواع سپرده های سرمایه

: در افتتاح اینگونه حسابها از کارت مخصوص به خود استفاده می شود که در آن  سپرده سرمایه گذاری کوتاه مدت عادی  -1

متقاضی به بانک حق وکالت با توکیل می دهد تا سپرده وی را طبق قانون عمملیات بانکی بدون ربا در قالب عقود مختلف به  

حاصله را طبق مقررات و آیین نامه های مربوط با داشتن حق مصالحه بین بانک و سپرده صورت مشاع به کار گرفته و منافع  

 گذار به تناسب مبلغ و مدت و پس از کسر  حق الوکاله پرداخت نماید. 

جهت تشویق سپرده گذاران و جذب مشتریان طبق مصوبه شورای    سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدن ویژه )شش ماهه(:  -2

بیشتر از سود علی الحساب سپرده ها های سرمایه    %2ماهه( با نرخ    6پول و اعتبار می توان حساب سپرده کوتاه مدت ویژه ) 

زایش یا کاهش نمی  گذاری کوتاه مدت افتتاح نمود. مبلغ این سپرده در  طول مدت دوره سپرده گذاری ثابت بوده و قابل اف

 باشد.

: در صورتی که سپرده گذار نخواهد از  وجوه خود در طول  مدتی که سپرده می گذارد  سپرده سرمایه گذاری بلندمدت  -3

استفاده نماید می تواند از سپرده گذاری بلندمدت استفاده نماید. سپرده سرمایه گذاری بلندمدت در حال حاضر از نظر مدت  

و طبیعتاً هر چه مدت بیشتر باشد نرخ سهم سود مشتری بیشتر    سه ساله، چهار ساله، و پنج ساله است.  یک ساله، دو ساله،

 خواهد بود مبلغ این گونه سپرده ها نیز در طول مدت سپرده گذاری ثابت بوده و قابل کاهش یا افزایش نمی باشد. 

 انواع چک  
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 بدین قرار است:  چک انواع مختلف می باشد که مهمترین و متداول ترین آنها

 چک بانکی –چک مسافرتی  –چک بسته  –چک گواهی شده  -چک عادی 

 سازمان کلرینگ )اطاق پایاپای اسناد بانک(  

سازمان کلرینگ یا اطاق پایاپای سازمانی است که با شرکت آزادانه بانک های محلی به منظور تسهیل در مبادله چک ها و  

حاسبات مربوطه تشکیل می گردد.  غالب این سازمان به صورت شرکت یا اتحادیه تشکیل  سایر اسناد بانکی و تسویه و واریز م 

 و با سرمایه پرداختی بانک های عضو وطبق اساس نامه تنظیم شده به وسیله یک هیأت مدیره ومدیر عامل اداره می شود.  

 مبانی نظام اعتباری

 مفهوم نظام اعتباری -1

نظام در اصطلاح عبارت است از مجموعه ای از اصول قواعد و ضوابط در ارتباط ارگانیک با یکدیگر و در راستای هدف با اهداف  

مشخص آنچه از این تعریف استنباط می شود تأکید به روابط به هم پیوسته ای است که در هر نظام )سیاسی، اقتصادی، 

آن نظام اصول، قواعد، ضوابط از یک سو و هدف یا اهداف نظام از سوی دیگر  اجتماعی و…( بین عناصر اصلی تشکیل دهنده  

وجود دارد. نظام اعتباری نیز از از ا این ن قاعده کلی مستثنی نیست. مفهوم آن است که در نظام اعتباری نیز رابطه به هم  

 ظر قرار گیرد.  پیوسته اصول، قواعد و ضوابط اعتباری و هدف و یا اهداف اعتباری هر جامعه مورد ن 

 مفهوم تخصیص منابع:  -2

هر اقتصادی حدودی دارد و حداقل در کوتاه مدت، از مقادیر ثابت منابع اقتصادی برخوردار است. این منابع، یا به بیان دیگر  

دید می  عوامل تولید داده های فرآیند تولید را تشکیل می دهند. فرآیندی که از آن مقادیر وسیع کالاها و خدمات اقتصادی پ

آید و در نهایت این کالاها و خدمات به شکلی خواست های مصرف کنندگان را ارضا می کند. بانک ها با عملیات اعتباری خود 

سبب می شوند تا مازاد منابعی که در اختیار اشخاص است و آنان به هر دلیلی توانایی به کارگیری آنرا در پروژه های اقتصادی 

صی که ابتکار و خلاقیت کارآفرینی دارند و فاقد سرمایه هستند منتقل گردد که از این طریق تولیدات  ندارند، از آنان به اشخا

 کشور نیز افزایش خواهد یافت. 

 عوامل موثر در اخذ وثیقه 

 ج( شرایط اقتصادی   ب( نظارت بر معاملات   الف( قابلیت اجرای طرح ها 

تکنیکهای اعتباری تابع عوامل مختلف می باشد، این عوامل عمدتا تصمیم گیری در مورد چگونگی اخذ وثیقه، مانند سایر  

 عبارتند از:

 ج( شرایط اقتصادی   –ب( نظارت بر معاملات  –الف( قابلیت اجرای طرح ها  

 وثائق به دو طبقه  امول و اسناد، طبقه بندی می شود:  

( که بتوان آن را جزو دارایی ها به شمار آورد و : منظور از اموال به طور کلی عبارتست از »چیزی )عینی و مادیاموال  -الف 

 قبل ارزیابی به پول باشد.  
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: بر خلاف اموال که جنبه ترمینی دارند، اسناد صرفاً جنبه توثیق و تضمین تعهدات از طریق امضای اسناد مختلف  ب( اسناد 

و به سه دسته اصلی رسمی و تجاری، عادی دارند و وثیقه به مفهوم مال عینی نبوده بلکه جنبه اسناد تعهد یا تضمین دارند  

 تقسیم می گردند. 

 اصل تخصصی بانکی 

اصل تخصصی بانکی، بستگی به نوع عملیات بانکی دارد. دارد عملیات عملیات بانکی عبارتست از عملیات بانکی کوتاه مدت، 

 میان مدت، بلند مدت و عملیات مالی به صورت انتشار اوراق بهادار. 

 بانک ها در پرداخت وام سیاست کلی 

با توجه به ماهیت وام های بانکی چه از نظر بانک ها و چه از نظر اقتصادی تنظیم یک خط مشی و سیاست اعتباری منطقی 

و اجرای صحیح آن از مهمترین وظایف و مسئولیت های مدیریت هر بانک محسوب می شود. نکاتی که باید در تنظیم سیاست  

 رعایت گردد عبارتند از: کلی بانک در اعطای وام 

تعیین حداکثر میزان وام، تعیین نوع و حدود انواع وام ها، سررسید انواع وام ها، خصوصیات سپرده ها، کیفیت تقاضای وام،  

 شرایط اقتصادی، سیاست کلی بانک، مرکزی مقررات قانونی.

 انواع تسهیلات: 

 ر داد، برخی از طبقه بندی های  عمده به شرح زیر می باشد:تسهیلات اعطایی را می توان از جهات مختلف مورد بررسی قرا

 بلندمدت -میان مدت  –: تسهیلات اعطایی از لحاظ مدت به سه گروه تقسیم می شوند: کوتاه مدت از لحاظ مدت  -1

 از لحاظ موارد استفاده  -2

یا  الف: تامین نیازهای جاری سرمایه در گردش موسسات اقتصادی مورد : این دسته از تسهیلات برای تامین هزینه جاری 

 تامین نقدینگی –استفاده قرار می گیرد و به دو نوع تقسیم می شود: تامین مواد اولیه، موجودی کالا  

: تسهیلات اعطایی سرمایه ای برای تامین هزینه های سرمایه ای و یا طرح های سرمایه گذاری  ب: تامین نیازهای سرمایه ای

 ، ماشین آلات و تاسیسات واحدهای تولیدی بکار گرفته می شوند. ثابت مانند ساختمان

: این قبیل تسهیلات به منظور تامین هزینه های مصرفی ناشی از حوایج شخصی و ضروری اشخاص  ج: تامین نیازهای شخصی

 حقیقی اعطا می گردد.  

تسهیلات    –اعطایی مسکن و ساختمان  تسهیلات    –تسهیلات اعطایی تولیدی    –: تسهیلات اعطایی تجاری  از لحاظ مصرف   -3

 تسهیلات اعطایی متفرقه.  –اعطایی خدمات 

 تفاوت های عمده بین وام ها و سرمایه گذاری های بانکی:

 وام ها و سرمایه گذاری های بانکی در موارد ذیل با هم اختلاف دارند. 

ری های آنها اوراق قرضه خریداری شده است.  سررسید وام های اعطایی بانک ها معمولا کوتاه تر از سررسید سرمایه گذا  -1

زیرا قسمت اعظم وام های بانکی به منظور تأمین سرمایه در گردش و وسایل کار پرداخت می شود در حالی که انتشار اوراق  
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دارای سررسی بنابراین، معمولاً سرمایه گذاری ها  ثابت وام گیرنده است  افزایش سرمایه  د سهام بیشتر به منظور ترمیم و 

 طولانی تری هستند. 

توسعه سرمایه گذاری های بانک در حدود مقررات و قوانین بانکی امری است. اختیاری و به میل و اراده خود بانک صورت   -2

تواند  نمی  بانک  و  دارد  بانک  تقاضای مشتریان  به  بانکی بستگی  وام های  افزایش  و  اعتبارات  اعطای  توسعه  اما  گیرد  می 

 ر به استفاده از وام و اعتبار نماید. مشتریان خود را مجبو

اعتبارات و وام های بانکی بیشتر جنبه محلی و شخصی دارد اما سرمایه گذاری های بانک ها که با شرکت بانک در بازار    -۳

 آزاد اوراق بهادار انجام می شود غیر شخصی و غیر محلی بوده و حتی ممکن است جنبه بین المللی داشته باشد.  

 تنامه های بانکی:انواع ضمان

 ضمانتنامه های بانکی انواع مختلف دارند ولی رایج ترین آنها عبارتند از: 

 ضمانتنامه حسن انجام کار حسن انجام تعهد -2  ضمانتنامه شرکت در مناقصه و مزایده -1

 ضمانتنامه استرداد کور وجه الضمان  -4  ضمانتنامه استرداد پیش پرداخت  -3

 ضمانتنامه گمرکی  -۵

 ضمانتنامه سفارش کالا در مقابل مؤسسات خارجی با نماینده رسمی آنها در ایران  -6

 ضمانتنامه متفرقه  -7

 اوراق سهام قابل عرضه در بازار 

این اوراق، معمولاً به قیمتی کمتر از ارزش بازار یا هزینه تمام شده در دفاتر بانک نگهداری میشود. چنانچه این گونه اوراق را   

بتوان در هر زمان به قیمتی بالاتر از ارزش دفتری آن فروخت بانک میتواند از طریق فروش آنها، در هر زمان منافع ناشی از  

 فعل در آورد.  فروش اوراق را از قوه به

 اعتبارات اسنادی 

بانک از طریق این عملیات امکانات لازم را برای مشتریان خویش که خریدار کالا )متقاضی هستند، فراهم نموده و در عین  

متقاضی  به  را  کالای خریداری شده  تملک  که حق  اسناد حمل  مقابل  در  قادر می سازند  را  )ذینفع(  کالا  فروشندگان  حال 

قل می نماید. وجه کالا را دریافت نمایند. هدف اولیه یک اعتبار اسنادی، برقراری کنترل در مورد مبادله کالا و  )خریدار( منت

 بول میان دو طرف تجاری است. 

 تعریف ریسک و  انواع آن 

دیدن   ریسک در لغت به مفهوم امکان یا احتمال بروز خطر یا روبرو شدن با خطر، احتمال خسارت دیدن، کاهش درآمد، زیان

و ...می باشد. با تعریف جامعی از ریسک می توان به شناخت و درک بیشتری دسترسی پیدا نمود "ریسک به عنوان انحراف 

در پیش آمدهای ممکن که در یک موقعیت معینی وجود دارد" تعریف می شود. به عبارت دیگر، احتمال اینکه نتایج واقعی با 

 نتایج مورد انتظار متفاوت باشد.
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 ها از نظر ماهیت در دو گروه ریسک های واقعی و ریسک های سوداگری بازرگانی قرار می گیرند. ریسک

 ریسک های  بازرگانی را در سه گروه ذیل می توان طبقه بندی نمود: 

 ریسک های مالی –ریسک های تجاری  –ریسک های استراتژیک 

 انواع موسسات اعتباری غیربانکی

 بر اساس نوع فعایت عمومی یا تخصصی که به عهده اینگونه موسسات مواگذار شده آنها را به دو گروه تقسیم کرده اند: 

 ب( موسسه اعتباری غیربانکی عمومی  –الف( موسسات اعتباری غیربانکی تخصصی 

 ضوایط و معیارهای فعالیت صندوق های قرض الحسنه: 

صندوق های قرض الحسنه وجود دارد  و آن اینکه بانک ها پول آفرینی می کنند و   اصولا یک تفاوت عمده بین بانک ها و

دنبال کسب سود هستند. در حالی که  صندوق های قرض الحسنه نمی توانند پول ایجاد کنند و دنبال کسب سود باشند. 

ردش نقدینگی بیفزایند. مهمترین  صندوق های قرض الحسنه در حقیقت تاثیری در عرضه پول ندارند، اما می توانند بر سرعت گ

فعالیت صندوق های قرض الحسنه تجهیز پس اندازهای خرد و جمع آوری نقدینگی و اعطای قرض الحسنه در جهت تامین  

نیازهای ضروری افراد می باشد که در این مورد می توانند کمک شایانی از لحاظ اقتصادی و اجتماعی به عمل آورده و به عنوان 

 بانکی فعالیت نمایند. مکمل سیستم 

 قانون تنظیم بازار غیرمتشکل پولی

اشتغال به عملیات بانکی توسط اشخاص حقیق یا حقوقی تحت هر عنوان و تاسیس و ثبت هرگونه تشکل برای انجام    -1ماده  

انون به امر  عملیات بانکی، بدون دریافت مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران ممنوع است. عملیات بانکی در این ق

واسطه گری بین عرضه کنندگان و متقاضیان وجوه و اعتبار به صورت دریافت انواع وجوه، سپرده، ودیعه و موارد مشابه تحت  

 هر عنوان و اعطا وام، اعتبار و سایر تسهیلات و صدور کارتهای الکترونیکی پرداخت و کارتهای اعتباری اطلاق می شود. 

نظارت بر حسن اجرای سیاست های پولی و اعتباری، مصوبات شواری پول و اعتبار و دستورات بانک مرکزی جمهوری   -2ماده 

اسلامی ایران به عهده بانک یاد شده است. موسسات و اشخاص فعال در این زمینه مکلفند اطلاعات لازم را در اختیار بازرسان 

 بانک یاد شده قرار دهند.

مکان نظارت کامل بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران بر بازار متشکل و غیر متشکل پولی و تفکیک بازار  به منظور ا  -3ماده  

 پول و سرمایه ریاست شورای بورس به عهده وزیر امور اقتصادی و دارایی می باشد. 

ی بانک مرکزی جمهوری اسلاممی  آیین نامه اجرایی این قانون بنا بر پیشنهاد وزارت امور اقتصادی و دارای  و با هماهنگ  -4ماده  

 ایران ظرف دو ماه به تصویب هیات وزیران می رسد.

 کلیه قوانین و مقررات مغایر با این قانون ملغی الاثر می گردد.    -5ماده 

 تاسیس صرافی: 
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ی بخش اول: اصول بانکدار   

 

یک   صنعتی منحصراً بصورت شرکت تضامنی منوط به پیشنهاد سازمان هر  -تأسیس صرافی در هر یک از مناطق آزاد تجاری  

صنعتی و صدور مجوز بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران است. حداقل سرمایه پرداخت شده صرافی    -از مناطق آزاد تجاری  

ریال می باشد. صرافی ها پس از اخذ مجوز بانک مرکزی جمهوری اسلامی به    000/000/500ها معادل پانصد میلیون ریال  

 را به ثبت می رسانند مجوز صادره برای تأسیس صرافی مقابل از انتقال نمیثبت منطقه آزاد تجاری صنعتی مراجعه و شرکت  

 باشد
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 بانکداری داخلی: بخش دوم 

 تاریخچه بانکداری 

بانکداری در جهان با صرافانی آغاز شد که با تعیین عیار فلزات قیمتی موجب سهولت مبادله آنها با کالاها شده و با جلب  

اعتماد مردم و صدور اسناد تعهد توانستند امانتدار اسناد تجاری شوند که تداوم تجارت آنان بایاری و حمایت همان صرافان 

رواج دادوستد چه در داخل محدوده و چه خارج از آن نیاز به ابزار پرداختی داشت که در  امکان پذیر شد. اما مبادله کالا و  

تعیین ارزش و امکان سنجش انواع کالاها و خدمات پذیرفته عموم باشد تا علاوه بر انجام معاملات در وصول مطالبات از  

به کارگیری روشی شود که فرآیند آن سهولت    مشتریان دور و نزدیک با احتمال خطرات ناشی از جابجایی فلزات قیمتی موجب

در عملیات صرافی و کسب وام و حمایت اعتباری به پشتوانه اندوخته صرافان باشد. این سرآغاز حرفه بانکداری و مؤسسات 

 اعتباری شد. 

 تعریف بانک 

نابع سرگردان )تجهیز  بانک سازمان اقتصادی/ مالی/ خدماتی است که با هدف کسب سود و ارائه خدمات و همچنین جذب م

منابع( و هدایت آن در راستای تحقق اهداف اقتصادی کشور از طریق اعطای تسهیلات )مصارف( انجام وظیفه می نماید. منابع 

ب.م.ج.ا.ا،    28/04/99مورخ    126642/99بانک اساساً به صورت دو نوع سپرده جمع آوری می شود. بر اساس مفاد بخشنامه  

د علی الحساب سپرده ها و امکان افتتاح سپرده بلند مدت دو ساله و دو نوع سپرده سرمایه گذاری مبنی بر تغییر نرخ سو 

 کوتاه مدت ویژه سه ماهه و شش ماهه جهت اجرا به بانک ها ابلاغ گردید. 

 تعریف پول 

براء نامحدود می _ پول واحد رسمی و قانونی کشور است که وسیله مبادله و مورد پذیرش عامه مردم بوده و دارای قدرت ا

 باشد.

 _ پول واسطه مبادله، واحد ارزش و ذخیره ارزش هاست. )ارسطو(  

 _ پول کالایی است که واسطه معاملات و معیار و مقیاس ارزش ها می باشد. )ژان مارشال(

 _ پول از آن جهت حائز اهمیت است که بین حال و آینده پل ارتباطی برقرار می نماید. )کینز(.  

 الحسنه جاری حساب قرض 

حساب جاری در بانک یکی از انواع حساب های قرض الحسنه می باشد که با رعایت ضوابط و مقررات و به تقاضای اشخاص 

 حقیقی یا حقوقی افتتاح می شود و قرارداد دو جانبه ای است که رعایت مفاد آن برای بانک و مشتری الزامی می باشد. 

ی الکترونیکی بانکی است که به عنوان یک سیستم متمرکز در بانک مرکزی و مستقر : سامانه نظام هویت سنجسامانه نهاب 

شده است. این سیستم با نگهداری اطلاعات مشتریان بانکی در خود، امکان ارائه انواع استعلام های مرتبط با مشتریان بانکی 

 را به سایر سامان های مجاز خواهد داشت. 
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انکی اس. برای هر مشتری بانکی یک شناسه هویتی منحصر به فرد توسط سامانه : شناسه هویت الکترونیکی بکد شهاب

 نهاب ایجاد می شود و این شناسه رابط اصلی برقراری ارتباط میان سامانه های بانکی و نهاب می باشد.  

 وکالت 

بانکی خود اقدام کند.  هرگاه صاحب حساب به عللی مانند مسافرت بیماری گرفتاری شغلی و غیره نتواند شخصاً برای امور  

شخصی را به وکالت از طرف خود برای انجام تمام یا قسمتی از امور بانکی انتخاب و با صدور وکالتنامه به بانک معرفی می 

 نماید و لازم است وکیل اهلیت قانونی داشته باشد. 

ایب خود می نماید وکالت باید در  وکالت عقدی است جایز که به موجب آن یکی از طرفین طرف دیگری را برای انجام امری ن

 امری داده شود که خود موکل بتواند آن را به جا آورد. تحقق وکالت منوط به قبول وکیل است.  

 وکالتنامه بانکی  –وکالتنامه رسمی انواع وكالتنامه : 

 ب. م. ج.ا.ا(  97/09/12مورخ  ٩٧/32٠٤٦٥چک ) اصلاحیه جدید قانون صدور چک، بخشنامه 

طبق قانون تجارت چک نوشته ایست که به موجب آن صادر کننده وجوهی را که نزد بانک محال علیه دارد كلاً يا بعضاً مسترد  

قانون تجارت مزبور حاکی از آنست که عنوان چک منحصراً به چک های    ۳10و یا به دیگری واگذار نماید. تعریف چک در ماده  

هر نوشته ای که به موجب آن صادر کننده وجوهی را که نزد محال علیه )هر شخص  صادره عهده بانک اطلاق نمی شود بلکه  

دیگری علاوه بر بانک( دارد مسترد یا به دیگری واگذار نماید، چک نامیده می شود. لازم به توضیح است که قانون صدور چک 

 فقط ناظر بر چک های صادره عهده بانک ها می باشد.  

 چک )برگشت چک(  صدور گواهینامه عدم پرداخت 

از علل پرداخت نگردد )کسر موجودی، عدم تطابق امضاء، قلم خوردگی در متن چک، تشخیص   به علتی  هرگاه وجه چک 

هرگونه مغایرت در مندرجات چک در چارچوب قوانین مصوب، بسته بودن حساب جاری یا انسداد بخشی یا تمام موجودی آن  

ی و  قضایی  مراجع  یا دستور  قانون  آن  به موجب  در  که  استفاده میشود  پرداخت  عدم  گواهی  از  درخواست مشتری......(  ا 

مشخصات چک و هویت و نشانی کامل صادر کننده و علت عدم پرداخت قید میشود همچنین نام و نام خانوادگی و نشانی  

 کامل دارنده چک نیز قید می گردد. علاوه بر این تطابق امضاء صادر کننده آن نیز گواهی میشود.  

در این صورت بنا به درخواست ذینفع نسبت به ورود اطلاعات چک و علت برگشتی در سامانه اقدام میشود و با استفاده از 

 پردازش مربوطه )گزارش گواهینامه عدم پرداخت چک( گواهینامه عدم پرداخت صادر و کد رهگیری اخذ میشود.  

 فقدان چک بانکی 

  2ت متقاضی فرم نمونه مخصوص را تکمیل نموده و بعد از آن شعبه فرم شماره فقدان چک توسط مشتری ابتدا می بایس  -1

( پاسخ شعبه ۳مخصوص را تکمیل و به شعبه ذینفع ارسال می نماید. شعبه مورد نظر با تکمیل نمودن فرم مخصوص )شماره  

مه مربوطه صادر می شود  درخواست کننده را میدهد و در اینصورت چک مفقودی ابطال و چک جدید پس از تکمیل تعهد نا
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شایسته است کلیه سوابق مربوط چک های مفقودی در زونکن جداگانه ای که به این منظور تهیه شده نگهداری شود. نامه  

 شورای هماهنگی بانک ها.  8۷/0۷/1۳مورخ  40۷۳شماره 

 »عملیات انسداد حساب / مبلغ«

ساب نسبت به انجام عملیات انسداد اقدام نموده و اطلاعات  شعبه بانک عامل پس از اخذ دستور کتبی و درخواست صاحب ح

مربوط به ردیف انسداد در پشت برگ درخواست مشتری پرفراژ می گردد. سپس در زونکن جداگانه ای که به همین منظور  

 تهیه شده بایگانی می شود. 

 عملیات صندوق 

مربوط به آن می باشد. وجه نقد رکن اصلی این بخش محسوب  یکی از دوایر مهم شعبه، دایره سپرده و خدمات و عملیات  

می گردد بنابراین ابزار خاصی مانند پول شمار ایستاده یا پول شمار رومیزی، باند اسکناس، نخ، دستگاه اشعه ماوراء بنفش 

دستگاه پول شمار  تشخیص اسکناس در اختیار کاربران این دایره قرار دارد. برای شمارش وجوهی که باند رول میباشند از  

ایستاده و اسکناس هایی که باند نباشد از دستگاه پول شمار رومیزی استفاده می گردد. پول شمار رومیزی با وجود آنکه  

برگ رسید می بایست باندرول    100سرعت پایین دارد ولی دقت آن بیشتر می باشد. اسکناس های همگون که تعداد آن به  

درول بانک عامل می بایست تعویض گردد. پس از دریافت وجه از مشتری اسکناس ها و ایران  شده و باندرول های غیر از بان

چک های دریافتی را از طریق چراغ ماوراء بنفش کنترل نموده تا در صورت وجود اسکناس جعلی مشخص گردد وجود اسکناس  

می شود. اسکناس اصل نیز به صورت نقاط  جعلی داخل یک باند باعث می شود نور دستگاه عبور نکرده و به رنگ سفید دیده  

 روشن در داخل آن دیده شده و همچنین سریال قرمز رنگ و آرم سمت چپ به صورت روشن و درخشان رویت می شود. 

 بازداشت وجوه حساب مشتریان 

 بانکها به موجب احکام صادره زیر باید از پرداخت وجه چک خودداری نمایند  -1

 ارنده حساب محجور شناخته شود.  به موجب حکم دادگاه د ( 1)

 به موجب حکم دادگاه مشتری بانک اعم از حقیقی یا حقوقی ورشکسته اعلام گردد.  ( 2)

 قانون صدور چک  14به موجب حکم دادگاه در خصوص اجرای ماده ( ۳)

 تعریف سفته 

ضاء کننده تعهد می کند  قانون تجارت فته طلب سند طلب یا سفته سندی است که به موجب آن ام  ۳0۷به موجب ماده  

قانون   ۳08مبلغی در موعد معین یا عندالمطالبه در وجه حامل و یا به حواله کرد آن شخص کارسازی نماید. به موجب ماده  

 مزبور سفته علاوه بر امضاء یا مهر صادر کننده باید دارای موارد ذیل باشد: 

 شد.مبلغی که باید پرداخت شود به عدد و حروف نوشته شده با -1

 تاریخ پرداخت معین باشد. -۳   گیرنده وجه مشخص باشد. -2

 انواع سفته از نظر بانک 
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 سفته به منظورهای متفاوتی به بانک واگذار می گردد که می توان آن را به  قرار ذیل تقسیم بندی نمود: 

 بروات خریداری )خرید دین(  -3 بروات تضمینی  -2  بروات وصولی  -1

 اوراق مشارکت 

 تعريف 

اوراق مشارکت، اوراق بهاداری است که با مجوز قانونی خاص یا مجوز بانک مرکزی به منظور جمع آوری وجوه سرگردان جامعه  

و مشارکت عمومی در فعالیت های اقتصادی، برای تأمین بخشی از منابع مالی مورد نیاز طرح های سودآور عمرانی و تولیدی، 

 ت عرضه در اختیار بانک های عامل قرار می گیرد.  در چارچوب عقد مشارکت مدنی منتشر و جه

 فروش اوراق مشارکت 

 فروش اولیه اوراق مشارکت  -1

هنگام فروش اولیه، مشخصات اوراق فروخته شده در سیستم ثبت و وجه اوراق از خریدار دریافت و به حساب ناشر واریز و 

 اوراق مشارکت و کوپن های سود آن به خریدار تحویل می گردد.  

 : عملیات حسابداری فروش اولیه اوراق به قرار ذیل می باشد

 بدهکار: طرف حساب های انتظامی 

 ر: حساب انتظامی اوراق مشارکت فروش نرفته  بستانکا

 بدهکار: طرف حساب های انتظامی

 بستانکار: حساب انتظامی کوپن سود اوراق مشارکت فروش نرفته 

 فروش تدریجی اوراق مشارکت   -2

ز  چنانچه در مهلت فروش اولیه بخشی از اوراق به فروش نرسد در صورت مجوز فروش تدریجی با دریافت سود کوپن ها ا 

 تاریخ اولین روز انتشار تا تاریخ فروش اوراق مشارکت به متقاضیان فروخته می شود. 

اوراق   که سود  تفاوت  این  با  باشد.  اولیه می  فروش  اوراق مشارکت همانند  تدریجی  فروش  و حسابداری  اجرائی  عملیات 

بستانکاران موقت یا حساب ناشر )در    مشارکت از تاریخ فروش اولیه تا تاریخ فروش تدریجی از خریدار دریافت و به حساب 

 صورت داشتن حساب( واریز می شود تا در موعد مقرر در مقابل اخذ کوپن سود به دارنده اوراق پرداخت گردد.  

هنگام پرداخت وجه کوپن سود خریداران اوراق مشارکت دولت و بانک مرکزی پس از اخذ اوراق و انجام کنترل های لازم و 

 ای سود دریافتی به مهر شعبه ممهور و به نحوی که اطلاعات آن مخدوش نگردد پانچ می شود.  پرداخت سود کوپن ه

 واژه شناسی و ترمینولوژی ربا

 ربا در لغت به معنای زیادتی و افزایش و عبارت است از:  

 دریافت هرگونه زیادتی بر اصل دین که از قبل شرط شده باشد.

 شرایط تحقق ربا 



 

 
18 

ی: بانکدار1فصل    

 

بانکداری داخلی: دومبخش    

 

 باشد یعنی بین داین و مدیون وجهی رد و بدل شده باشد.استقرار دین واقعی  -1

استقلال داین از مدیون داین و مدیون باید از یکدیگر مستقل باشند و در صورتی که داین و مدیون رابطه ای چون رابطه    -2

 دد. پدر و پسر و یا اعطاء وام از یک موسسه بازرگانی به شعبه دیگری از آن مؤسسه شامل این فرآیند نمی گر 

 شرط دریافت زیادتی در آن قید شده باشد. -۳

 : مطابق با فقه اسلامی رباء در کی کیلو گرم و مبلغ می باشد. نکته

 انواع ربا 

 ربای فضل )ربای معاملی(  –ربای نسیه )ربای فرضی( 

 شرکتهای سهامی  

ت محدود به مبلغ اسمی سهام  شرکتی که سرمایه آن به سهام تقسیم شده و مسئولیت صاحبان سهام در قبال بدهی شرک 

 می باشد. در شرکت های سهامی تعداد شرکا نباید کمتر از سه نفر باشد. 

شرکت های سهامی عام: شرکت هایی هستند که قسمتی از سرمایه آن  از طریق فروش سهام به عموم تامین می شود. در  

از سرمایه توسط مؤسسین    %20ریال تجاوز کند. در این شرکتها    10,000شرکت های سهامی عام مبلغ اسمی هر سهم نباید از   

مبلغ تعهد شده را می بایست نقدا پرداخت نمایند. حداقل مبلغ لازم جهت تامین سرمایه شرکت های    %۳۵تعهد شده و  

 سهامی عام پنج میلیون ریال میباشد. مدت اختیارات مدیران در اساسنامه حداکثر دو سال است.  

خاص: شرکتی است که تمام سرمایه آن در بدو تأسیس توسط مؤسسین تأمین میشود سرمایه این شرکتها در    شرکت سهامی

ریال کمتر باشد. نام شرکت سهامی خاص حتما باید بلافاصله بعد از عبارت شرکت سهامی   1,000,000هنگام تأسیس نباید از  

 واقع شود.  

ا اعضای هیأت مدیره را ندارد و این عملیات به خودی خود باطل است  : شرکت حق تضمین یا تعهد دیون مدیر عامل ینکته

 قانون تجارت(   1۳2)ماده 

 اصطلاحات اعتباری و حقوقی 

: در لغت به معنی گره زدن می باشد و تعریف آن عبارتست از اراده یک یا چند شخص در مقابل یک با چند شخص دیگر  عقد

مبنی بر تعهد انجام امری و یا تملیک مالی. بنابراین در انجام هر عقد اراده دو شخص حقیقی یا حقوقی لازم است و این اراده  

 می بایست موافق یکدیگر باشد. 

به شخصی که حق تعهد  . ابطه حقوقی است که به شخص توانائی می دهد از شخص دیگری مالی را مطالبه نمایدر : تعهدات

 . دارد متعهدله و به طرف دیگر  متعهد می گویند

: عقدی است که  لازم و دو طرف دارد صالح و متصالح. صلح از عوامل رفع تنازع است. منافع و حق مانند: سرقفلی عقد صلح

 انتقال تلفن با عقد صلح منتقل می شود. و امتیاز 

 : در لغت به معنی بر هم زدن میباشد و زمانی که دو نفر با توافق یکدیگر معامله ای را بر هم زنند اقاله میگویند. اقاله 
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ر مورد  قانون مدنی صلح ممکن است یا در مورد رفع تنازع و یا در مورد جلوگیری از تنازع احتمالی د  ۷۵2: وفق ماده  عقد صلح

 معامله و غیر آن واقع شود. کسی که در عقد صلح ایجاب از ناحیه اوست را مصالح و کسی که صلح را میپذیرد متصالح گویند.  

 قانون مدنی حق انتفاعی است که به موجب عقدی از طرف مالک برای شخص ثالثی برقرار شده  41: وفق ماده صلح عمری

 مشترک باشد.  ملک مشاع: ملکی است که بین چند نفر 

 : ملکی است که بعد از اشاعه به صورت چند سهم جداگانه درآمده و بین شركاء تقسیم شده باشد.  ملک مفروز

قانون مدنی عبارت است از حقی که به موجب آن شخص میتواند از مالی که عین ان ملک دیگری    40: وفق ماده  حق انتفاع

 است یا مالک خاصی ندارد استفاده کند.  

: عبارتست از حداکثر مبلغی از تسهیلات یا تعهدات که مشتری تا آن سقف می تواند از تسهیلات یا تعهدات  سقف اعتباری

ر خلاف حد اعتباری با تعیین و تصویب سقف اعتباری مشتری نمی تواند از محل واریزی های استفاده نماید به عبارت دیگر ب

خود افزون بر سقف تعیین شده از تسهیلات یا تعهدات استفاده نماید به عبارت دیگر مجموع ارقام یک یا چند فقره قرارداد 

 ثر تا رقم مصوب استفاده نماید. تسهیلات یا تعهدات است که مشتری میتواند در یک دوره زمانی خاص حداک

 فرق بین اسناد رسمی و عادی 

سند رسمی در صورتی که مستند   -2-سند رسمی دارای قدرت اجرائی است و میتوان برای آن اجرائیه صادر نمود اما برای    -1

 دعوی قرار گیرد میتوان نسبت به آن ادعای جعل نمود.  

 . گیرد میتوان نسبت به آن ادعای جعل نمود سند رسمی در صورتی که مستند دعوی قرار  -2

: اسنادی هستند که در تجارت به کار میروند و قانون تجارت برای آنها مزایای خاصی قائل شده مانند چک سفته  اسناد تجاری 

 برات و سهام شرکتها. 

 یباشند.  : وسیله نقل و انتقال میباشند وسیله پرداخت میباشند وسیله کسب اعتبار مویژگی اسناد تجاری

 اصول حاکم بر نظام بانکداری اسلامی

 _ حذف بهره 1

عمده ترین تحول در نظام بانکداری فعلی حذف بهره می باشد با حذف بهره اساسی ترین ابزار اعمال سیاست های پولی در 

 اقتصاد و سرمایه داری از بانک مرکزی گرفته شد و ابزار جدیدی جایگزین گردید. 

 این ابزار عبارتند از: 

 تخفیف یا معافیت از پرداخت کارمزد  -1

 اعطای جوایز جهت جذب سپرده قرض الحسنه  -2

 تعیین حداکثر یا حداقل سود سهم بانک در عملیات مشارکت و مضاربه  -۳

 تعیین حداقل یا حداکثر سود بانک ها در تسهیلات فروش اقساطی جعاله اجاره به شرط تملیک  -4

 سرمایه و سود مورد انتظار _ حصول اطمینان از بازگشت اصل2
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در نظام بانکداری بدون ربا وکالت بانک برای بکارگیری سپرده ها ایجاب می نماید بانک ها بررسی های لازم از بازگشت اصل  

 و سود تسهیلات را انجام داده و پس از اطمینان از آن پرداخت تسهیلات را انجام دهند.

 _ نظارت 3

 لات اعطایی می بایست نظارت لازم را به عمل آورند.بانک ها بر مصرف و بازگشت تسهی

تسهیلات مشارکت مدنی در مسکن و یا طرح های تولیدی نمودی از نظارت بر پرداخت تسهیلات می باشد زیرا پرداخت سهم  

 الشرکه بانک متناسب با پیشرفت کار است. 

 تسهیلات فروش اقساطی 

غیر به ترتیبی که تماما یا قسمتی از بهای معلوم به اقساط مساوی یا نامساوی عبارتست از واگذاری عین به بهای معلوم به  

شایان ذکر است در حال حاضر عقد .  فروش اقساطی به سه دسته تقسیم می  گردد .  در سررسیدهای معین دریافت گردد 

 .  مرابحه جایگزین عقد فروش اقساطی گردیده است

 مشمولین اخذ تسهیلات: 

 ده از سوی بنیاد شهید با اولویت درصد جانبازیجانبازان معرفی ش -1

 آزادگان، خانواده شهدا )همسر، فرزندان، والدین(  -2

 و بالاتر   %۷0فرزندان جانبازان  -3

 قانون جامع خدمات رسانی به ایثارگران ( ۳ماده )( 2خانواده جانبازان و آزادگان متوفی موضوع تبصره )  4

 شدگان با بنیاد شهید و امور ایثارگران میباشد.  : احراز واجد شرایط بودن معرفیتذکر

 تسهیلات سلف 

از سرمایه در گردش واحدهای  تأمین قسمتی  به قیمت معین به منظور  از پیش خرید نقدی محصولات تولیدی  عبارتست 

 تولیدی صنعتی معدنی کشاورزی اعم از اینکه مالکیت آن متعلق به اشخاص حقیقی باشد یا حقوقی 

 کت مدنی مسکن تسهیلات مشار 

 تعریف  

بانک ها به منظور گسترش امر تولید مسکن مبادرت به پرداخت تسهیلات مشارکت مدنی مسکن به منظور ساخت و تکمیل  

واحدهای مسکونی / تجاری / اداری و یا ترکیبی از موارد ذکر شده با توجه به دستورالعمل ها و مقررات داخلی خود می نمایند.  

ماه بوده و هر بانک بر اساس دستورالعمل های داخلی خود   18ت تسهیلات مشارکت مدنی مسکن  حداکثر مدت بازپرداخ

متر مربع   100متر مربع و در سایر شهرها    ۷۵سقف آن را تعیین می نماید. الگوی مصرف مسکن در تهران و شهرهای بزرگ  

احد مسکونی در سایر شهرها سازنده انبوه و  20واحد مسکونی در شهرهای بزرگ و بیش از    ۳0می باشد. سازندگان بیش از  

 و کمتر از آن سازنده انفرادی تعریف شده اند. 

 تسهیلات مشارکت حقوقی 
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 عبارت است از تأمین قسمتی از سرمایه شرکت های سهامی جدید و یا خرید قسمتی از سهام شرکت های سهامی موجود. 

 نکات قابل توجه در مشارکت حقوقی

 اً در شرکت های سهامی عام و خاص صورت می گیرد.  مشارکت حقوقی منحصر  -1

 واحدهایی که بانک ها در آنها مشارکت می نمایند تابع قانون تجارت می باشند.  -2

مشارکت یک یا چند بانک با اشخاص حقیقی یا حقوقی در یک شرکت سهامی بلامانع است )مثل شرکت سهامی مترو:   -۳

 بانک ملت و تجارت و ملی(

% کل سرمایه شرکت و میزان خرید سهام شرکت  49میزان مشارکت یک یا چند بانک در هر شرکت سهامی جدید نباید از    -4

 % کل سرمایه شرکت تجاوز نماید.  20های سهامی موجود توسط یک یا چند بانک از  

و تکمیل طرح ها نظارت    بانک ها مکلفند به نحوه مصرف منابع موضوع مشارکت در طرح های جدید و همچنین توسعه  -۵

 لازم را داشته باشند. 

 (22۳بانک ها می توانند سهام خود را در شرکت های سهامی موضوع این دستورالعمل به فروش برسانند. )ص  -۶

 تسهیلات جعاله 

 ن . جعاله عبارت است از التزام شخصی به اداء اجرت معلوم در مقابل عملی اعم از اینکه طرف معین باشد یا غیر معی 

 ملتزم را جاعل طرف را عامل و اجرت را جعل مینامند. 

بانک ها میتوانند به منظور ایجاد تسهیلات لازم برای گسترش امور تولیدی و خدماتی و بازرگانی، کشاورزی، مسکن و ساختمان  

 مبادرت به جعاله نمایند.  

 جعاله خاص: اگر جاعل جعاله را با عامل معین برقرار کند جعاله خاص میگویند.  

 جعاله عام: اگر عامل، فرد مشخصی نباشد بلکه عمومی باشد، جعاله را عام میگویند. 

 عقد استصناع 

به معنای طلب و سفارش ساخت چیزی است. در از ماده »صنع« است و  بابت استفعال  عرف    واژه استصناع در لغت از 

تقاضای ساخت کالای خاصی از صنعتگر یا هنرمند می باشد. در اصطلاح فقهی و حقوقی، استصناع قراردادی است که به  

موجب آن یکی از طرفین قرارداد، در مقابل مبلغی معین، ساخت و تحویل کالای مشخصی را در زمان معین نسبت به طرف  

صناع وجود دارد که آن را از سایر قراردادها متمایز می کند. نخست این که،  دیگر به عهده می گیرد. سه نکته در قرارداد است

در قرارداد استصناع به طور معمول کالای مورد نظر )موضوع استصناع( موجود نیست و سازنده در آینده آن را ساخته و تحویل  

ازنده است و سوم این که به طور معمول در  می دهد دوم این که در قرارداد استصناع تهیه مواد اولیه و لوازم کار بر عهده س

زمان انعقاد قرارداد كل ثمن پرداخت نمی شود بلکه بخشی از آن به عنوان پیش پرداخت داده می شود و بخش دیگر به  

 صورت دفعی یا تدریجی تا زمان تحویل کالا پرداخت می شود گاهی بخشی از آن به بعد از تحویل هم منتقل می شود.  

 د تجاریتعریف اسنا
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به آن دسته از اوراق و اسنادی گفته می شود که قانون تجارت برای آنها مزایای خاصی قائل شده باشد )مانند چک، سفته،  

 برات، و سهام شرکت ها و ...(

 مرابحه 

تمام  مرابحه از جمله عقود مبادله ای و همچنین عقد مادر در بانکداری اسلامی بوده و معامله ای است که فروشنده قیمت  

شده کالا )قیمت خرید و هزینه مربوط( را به اطلاع خریدار می رساند و سپس تقاضای مبلغ یا درصدی به عنوان سود می کند 

به دلیل مشکلات حقوقی در هنگام وصول مطالبات ناشی از تسهیلات پرداختی در سایر عقود، این عقد بنا به اعلام بانک  

ایگزین تمام عقود بانکی که پیشتر شرح آن داده شد گردیده است. بیع مرابحه می مرکزی جمهوری اسلامی ایران تقریبا ج

تواند به صورت نقد یا نسیه منعقد شود، در صورتی که نسیه باشد به طور معمول نرخ سود آن بیشتر می شود. چنانچه باز  

به معنی ح افراد در  پرداخت تسهیلات مرابحه در اقساط مساوی و ماهیانه باشد، مکاسب در لغت  قوق فردی و اجتماعی 

با  بازارها  این  افراد درگیر در  بازارهای مالی اسلامی مستلزم آن است که  معاملات در فقه اسلامی می باشد. شکل گیری 

 آشنایی کامل در مورد حقوق خود کارآیی بهتر را در اقتصاد ایجاد نمایند. 

 اقتصادی عبارتند از: مهمترین اوراق مرابحه از جهت انطباق با موازین شرعی و 

 اوراق مرابحه رهنی –الف( اوراق مرابحه برای تامین مالی 

صکوک ابزار نوینی است که در کشورهای اسلامی به جای اوراق قرضه به کار گرفته می شود. اصطلاح صکوک در اصل برگرفته  

ک معنای کلی گواهی سرمایه گذاری  از واژه عربی صک به معنای چک، نوشته بدهکار، سفته و یا قبض بدهی است اما در ی

 اسلامی بهترین معنا برای آن است. 

 سه ریسک مهم صکوک  

ریسک های مربوط به صکوک )اجاره( را در حالی به طرق مختلفی میتوان دسته بندی کرد که مهمترین ریسکهایی که دارندگان  

 اوراق صکوک با آن مواجه هستند را میتوان به سه گروه دسته بندی کرد.  

اولین ریسک مربوط به از بین رفتن دارایی ها است. یعنی چنانچه به دارایی مورد اجاره در فرآیند انتشار اوراق صکوک به هر  

دلیل خسارتی وارد آید طیبعتاً از ارزش آن دارایی کاسته شده و در نتیجه دارندگان صکوک متضرر می شوند. ریسک دیگر به  

ا معمولا ثابت تعیین می شود و دارندگان اوراق صکوک در هر دوره اجاره بهای ثابتی را  نرخ سود تعلق دارد. مبلغ اجاره به

دریافت می کنند. بنابراین چنانچه نرخ سود متداول در بازار افزایش یابد آنگاه آن ها در مقایسه با نرخ سود بازار، سود کمتری  

 را دریافت می کنند. 

سومین ریسک هم کاهش قیمت دارایی است. یعنی چنانچه ارزش دارایی ها در تاریخ سررسید )پایان مدت اجاره( به هر  

 دلیل کاهش یابد آنگاه دارندگان اوراق صکوک با زیان سرمایه ای مواجه می شوند.  
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 تعریف پیمانکار 

ختمان، بنا راه حمل و نقل کالا و ....( را داشته باشند کلیه اشخاص حقیقی یا حقوقی که تعهد به انجام کاری و یا خدمتی )سا

به عبارت دیگر اشخاص مزبور که طرف دیگر امضاء کننده قرارداد پیمان هستند و اجرای موضوع پیمان را بر اساس اسناد و 

 مدارک موجود مطابق با قرارداد فیمابین او و کارفرما )ذینفع( بعهده گرفته اند.  

 ضمانتنامه بانکی 

انتنامه بانکی سندی است که به موجب آن بانک صادر کننده ضمانتنامه پرداخت وجه معین مورد تعهد اشخاص اعم از  ضم

حقیقی و حقوقی را در قبال ذینفع )مضمون له( در مدت معلوم به عهده می گیرد به عبارت دیگر یک قرارداد فرعی است که  

بودهای احتمالی و مشکلاتی را که طی مدت مشخص طبق مدت اعلام  یک طرف قرارداد تعهد می کند برای تمامی بدهی، کم

 شده در قرارداد در پروژه اجرایی توسط آنها ایجاد شده است پاسخگو باشد. 

 نکات حائز اهمیت در خصوص صدور ضمانتنامه جهت تضمین معاملات دولتی  

ه های تضمین معاملات دولتی الزاماً بایستی از _ در اجرای قانون و آئین نامه معاملات دولتی و به منظور صدور ضمانتنام

نمونه فرم های موجود در سامانه متمرکز استفاده گردد و کم یا اضافه نمودن مواردی به متن مندرج در نمونه های موصوف 

 تخلف محسوب می گردد و مسئولیت آن متوجه مسئولین ذیربط می باشد.  

ماه از تاریخ صدور ضمانتنامه می باشد که این مدت بنا به    ۳عاملات دولتی  _ مدت ضمانتنامه شرکت در مناقصه مرتبط با م 

ماه دیگر قابل تمدید است. نظر به اینکه حداکثر مدت مجاز با احتساب   ۳درخواست دستگاه دولتی مناقصه گذار حداکثر تا  

د ندارد، لذا شعب می بایستی از  ماه تعیین گردیده است، بعد از سپری شدن مدت مذکور امکان تمدید وجو  ۶ماه تمدید،   ۳

 قبول درخواست دستگاه های اجرایی مبنی بر تمدید بیش از مدت فوق الذکر اکیداً خودداری نمایند.

 ( 28۵_ در صدور ضمانتنامه های تضمین معاملات دولتی بایستی نسبت به اخذ وثیقه طبق ضوابط اعلامی اقدام گردد. )ص 

 ابلاغ 

تاریخ ابلاغ اجرائیه از اجرای ثبت مربوطه پس از ارسال اجرائیه صادره به اجرای ثبت نسبت به    استعلام کلاسه اجرائی و  -1

 پیگیری در خصوص استعلام کلاسه اجرائی و تعیین تاریخ ابلاغ اجرائیه به مدیون / مدیونین از اجرای ثبت اقدام می شود.  

 از مرحله ابلاغ اجرائیه تا انقضای مهلت مقرر قانونی:   -2

ماه مهلت قانونی جهت تسویه بدهی    8د از ابلاغ اجرائیه به مدیون / مدیونین توسط اجرای ثبت از تاریخ ابلاغ تا مدت  بع

 داده می شود.  

 مستثنیات دین 

قانون آئین نامه دادرسی مدنی   ۵۳4قانون اجرای احکام لازم است مفاد ماده    ۶۵در خصوص مستثنیات دین موضوع ماده  

 انقلاب مدنظر قرار گیرد. دادگاه عمومی و 

 الف( مسكن مورد نیاز محکوم علیه و افراد تحت تکفل وی با رعایت شئونات عرفی. 
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 ب( وسیله نقلیه مورد نیاز متناسب با شأن محکوم علیه. 

 ج( اثاثیه مورد نیاز زندگی که برای رفع حوائج ضروری محکوم علیه خانواده و افراد تحت تکفل وی لازم است. 

 موجود به قدر احتیاج محکوم علیه و افراد تحت تکفل وی که برای مدتی مشخص عرفاً نگهداری و ذخیره می شود. د( آذوقه 

 ( کتب و ابزار تحقیقاتی برای اهل علم و تحقیق متناسب با شأن آنان. ه 

افراد تحت تکفل وی  و( وسایل و ابزار کار کسب پیشه وران کشاورزان و سایر اشخاصی که وسیله امرار معاش محکوم علیه و 

 باشد.

: چنانچه منزل مسکونی بیش از نیاز و شأن عرفی مدیون باشد، منزل مسکونی فروخته و مازاد بر قیمت منزل مناسب  نکته

 عرف صرف تادیه دیون محکوم علیه خواهد شد.  

کرده دین  از مستثنیات  یکی  به  تبدیل  را  آن  تأدیه  با قصد عدم  دیگران  اموال  با  از مشمول    چنانچه مدیون  آن مال  باشد 

 مستثنیات دین خارج خواهد شد.  

 اقاله املاک تملیکی

یکدیگر معامله ای را برهم می زنند. به طور کلی اقاله  اقاله در لغت به معنای برهم زدن می باشد زمانی که دو نفر با توافق  

املاک تملیکی، منوط به تصفیه کامل بدهی و مطالبات بانک اعم از موثق و غیر موثق از سوی مدیون می باشد فلذا صرف  

ضی که واجد مطالبات سند رهنی موجب اقناع بانک جهت اقاله نخواهد بود اقاله املاک تملیکی صرف نظر از کاربری آن در فر 

اختلاف في ما بين مطالبات بانک از مدیون و ارزش روز ملک )بر اساس نظر کارشناس رسمی دادگستری( باشد   1۵حداکثر  

بلامانع است. اقاله املاک مشاعی مشروط به تسویه کل بدهی اعم از موثق و سایر تضمینات و فارغ از میزان اختلاف ارزش  

است  سارت تاخیر تادیه امکان پذیرروز ملک با مطالبات بانک و نرخ خ
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 (خلاصه) فصل دوم: بازارهای مالی و سرمایه ❖

  بخش اول: بازار پول و سرمایه 

گسترده    گاهیبازار جا  نیاقتصاد کشورهاست که با رشد و توسعه اقتصاد همواره ا  یاتیح  یامروزه از بخشها  هیبازار پول و سرما

در اقتصاد کشورها حضور دارد و نقش آن،   یتر  افتهیهمواره به شکل سازمان   هی است. بازار پول و سرما  افتهی  یتر و مهم تر

  جاد یها و پس انداز مردم راه توسعه و ا  هی سرما  تی با هدا  هیشود. بازار سرما  یم  برخوردار  یشتریب  تی توسعه از اهم  نهیدر زم

همواره    هیبازار سرما  یگوناگون از جمله اقتصاد نفت  ل یبه دلا   رانیکند. در ا  یرا هموار م  یسطح رفاه عموم  شیشغل و افزا 

اعمال شده شاهد رشد    یها  استیو باس  افتهی  ش یاست که توجه به آن افزا  ریاخ  یو ناتوان بوده است و تنها در سالها  فیضع

 . م یهست هیو جذب سرما  یکیز یو توسعه آن از نظر ف

رشد    نیبر وجود رابطه مثبت ب   یگذار هی پس انداز، سرما  ندیفرآ   قی از طر   یبر رشد اقتصاد  عوامل مؤثر  نه یدر زم  ینظر  یمبان

  ه ی را شکل داده است: فرض  یاصل  هیسه فرض  نهیزم  ن ی. مطالعات گسترده در ا کنندیم  دیتأک  یمال  یو توسعه بازارها  یاقتصاد

 »بازخور« هیفرض - «تقاضا -»واکنش هیفرض - ت«یهدا  -»عرضه

بازار در حالت    ن ی. ا گردندیسال و کمتر( در آن مبادله م  ک یکوتاه مدت )  دیبا سررس  یمال  ییاست که ابزارها یپول، بازار  بازار

 :باشدیم ریز  یهایژگیو یدارا یکل

 است.  عیبازار سر  ن ی در ا  ینگیگردش پول نقد -  آن کوتاه مدت است.  یابزارها دیسررس -

 است.  نیی در آن پا هی سوخت اصل سرما   سکیر  - . باشدیآن بالا م یابزارها  یدرجه نقد شوندگ -

 ران یدر اقتصاد ا  هیبازار پول به بازار سرما  یبرتر

بدل گشته است، بحث    یمشکل ساختار  کی قدمتش به    لیمشکلات اقتصاد کشورمان که اکنون به دل  نیتر   یدیاز کل  یکی

  ی ب -1  لیقطعاً به دو دل  هیبازار پول بر بازار سرما  یعوامل برتر نی بزرگتر   است. رانیدر اقتصاد ا  هی تفوق بازار پول بر بازار سرما

 ینگیو آن رشد حجم نقد  شوندیبزرگتر مربوط م  یا  شهیر   لی دل  کی دو موضوع به    نی ا  البتهگردد.    ی تورم بازم  -2  یاقتصاد  یثبات

  یها استیس یهمراه با اجرا  ینگیرشد حجم نقد  نی است. ا  ینفت  ی دولت به درآمدها  یوابستگ لی در بازار پول آن هم به دل

 دار یغلط باعث پد  تی ر یو تورم همراه با مد  شودیمو تورم    ینگیباعث رشد نقد  نییپا  یقانون  رهینرخ ذخ  رینظ  ییحرفه ا   ریغ  یپول

  ه ینسبت به بازار سرما   یشتریب  اریبس  یها   تیبازار پول جذاب  بیترت  ن یدرکل اقتصاد خواهد شد و بد  یاقتصاد  یثبات  یشدن ب

 .  کندیم دایپ

 در مورد بورس و اوراق بهادار  فی تعار 

 نامه، سازمان بورس و اوراق بهادار است.    نییاز »سازمان« در آ  منظور

 عام است.   یاز »بورس« شرکت بورس اوراق بهادار تهران سهام  منظور

 شده است.  رفتهیاست که در» بورس« پذ یفروش اوراق بهادار ای  دیخر  معاملات

https://iranarze.ir/es436
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 »بورس« برسد.  دییکه به تأ  ابدی یم تی قطع  یمعامله در صورت هر

  یو فرع  یاصل   یتابلو  لی رود از قب  یشده اوراق بهادار به کار م  یارائه اطلاعات طبقه بند  یاست که برا  ییبورس« تابلو  ی»تابلو

 شرکت ها. اوراق مشارکت   یو تابلو یتابلو اوراق مشارکت دولت

 فروش اوراق بهادار از طرف کارگزار فروشنده. یبرا یعبارت است از اعلام آمادگ »عرضه«

 . داریاوراق بهادار از طرف کارگزار خر  دیخر  یبرا یعبارت است از اعلام آمادگ »تقاضا«

متقاض  یشخص  «ی»مشتر  که  »مشتر  دیخر   یاست  است.  بهادار  اوراق  نما  یم  «ی )فروش(   ای  داریخر   یقانون  ندهیتواند 

 فروشنده باشد. 

 شود.  یبه کارگزار ارائه م «یفروش اوراق بهادار است که توسط »مشتر ایو   دیدرخواست خر  »سفارش«

 . شودی به کارگزار واگذار م «یآن از طرف »مشتر نییتع اریاست که اخت یباز« نرخ متی»ق

 . شودیم نییاوراق بهادار در هر معامله است که توسط »بورس« تع زانیمتعارف« حداقل م یمعاملات هیپا »واحد

 متعارف کمتر است.   یمعاملات هیکه از واحد پا یاوراق بهادار زانینامتعارف« م یمعاملات هی»واحد پا 

 . شودی هر ورقه بهادار در تابلو بورس اعلام م یبرا یمعاملات یاست که در شروع جلسه رسم  یمتی ق ن«ی آغاز  متی»ق

  ن یی آن روز، در تع  رییتا کل درصد تغ  ردیمورد دادوستد قرار گ  دینوع است که هر روز با  کیمبنا« تعداد اوراق بهادار از    »حجم

 روز بعد ملاک باشد.   متیق

و    باشندیسهام آن شرکت است که دارندگان آن آماده عرضه و فروش آن سهام م  از  یشناور آزاد« هر شرکت، بخش  »سهم

 .  ندیشرکت مشارکت نما تیر ی قصد ندارند با حفظ آن قسمت از سهام، در مد

 ست؟ یچ بورس

شود که به دو بخش   یمحسوب م  یاقتصاد  یقیحق  یها  تی و فعال  یکننده منابع مال  نیهر کشور تأم  یاقتصاد  یمال  بخش

 گردد:   یم میتقس

 اعتبارات کوتاه مدت است.  نی کارکرد آن تأم نی شود که مهم تر  یکشور اداره م   کی یکه عمدتاً توسط نظام بانک یبازار پول-

 باشد.  یمولد م یو خدمات یدیتول  یها تی در فعال ازیبلند مدت مورد ن یمال نیآن تأم یکه کار کرد اصل  هی بازار سرما -

 مشتقات 

  ن ییتع  یگر ید  یاصل  ییندارند و ارزش آنها بر اساس دارا   یخود ارزش ذات  یهستند که به خود  یابزار مشتقه، اوراق بهادار 

اوراق بهادار با وجود آن    نی . اشود یم  جادی ا  یفرع  یاوراق بهادار  ،ییربنای ز   ای  یاصل  ییدارا  کی بر اساس    گریبه عبارت د   شود؛یم

 . شوندیاوراق بهادار مستقل در بورس معامله م کیمانند  یدارند ولن یکه ارزش ذات

 ی آت  قرارداد

  ی دو طرف معامله قرار م   یبازار کالاها شاخص و ارز کاربرد دارد. در قرارداد آت  یبرا  شتری است که ب  یابزار مشتقه    یآت  قرارداد 

( را معامله کنند. یمال  یابزارها  ایمعلوم ابزار مورد معامله کالا    یمتیو با ق  نده یمشخص) مثلاً سه ماه آ  یگذارند که در زمان
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کالا نشده و به صورت    یکیز ی ف  لی منجر به تحو  یآت  یتعهد وجود ندارد. معمولاً قراردادها  ینوع  نجایمعامله در ا   اریبرخلاف اخت

 شوند.   یم هیتسو ینقد

 ست؟ یمشترک چ یگذار  هیسرما صندوق

توان آن را به    یاوراق بهادار. در واقع م  ریاز سهام اوراق مشارکت و سا   یجز مجموعه ا  ستین  ی زیچ  یگذار  هیسرما  صندوق

  ه ی از اوراق بهادار سرما  یگذارند و در سبد  یهم م  یخود را رو  یدر نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول ها  یصورت شرکت

 یگذار  هیصندوق سرما  ک یاوراق مشارکت خاص در    ایسهم    کی در    یگذار  هی ماسر   یشما به جا  جه،ی کنند. در نت  یم  یگذار

  یگذار  هیسبد سرما  یدر مجموعه    یو مقررات مرتبط با پرداخت مبلغ  نی . شما بر اساس قواندیکن  یم  یگذار  هی مشترک سرما

افزا  یسبب کاهش خطر آن م  یگذار  هیتنوع در سرما  نی. همدیکن  یم   یگذار  هیصندوق سرما  تیجذاب  شیشود و سبب 

 .  شودیم

 یگذار  هیسرما یصندوق ها انواع

در سه   یگذار  هیسرما  یصندوق ها  یبه طور کل  یدر سطح جهان وجود دارد. ول  یمتنوع  اریبس  یگذار  هیسرما  یها  صندوق

 کنند.  یم یگذار هی سرما یمال یدسته از ابزارها

 (  سکی)بدون ر  یمشارکت دولتاوراق قرضه/ -۳ (  ی) اوراق قرضه شرکت یاوراق بده -2 )سهام( ییاوراق دارا -1

 سهام  سود

  ئت یه  شنهادیبه سهامداران، به تناسب تعداد سهام منتشرشده بنا به پ  یواحد تجار  ینقد  ریغ  ای  ینقد  یها  ییدارا  عیتوز  

هر سهم   ی برا یالیسود سهام، معمولاً بهصورت مبلغ ر  زانی. مندیسهامداران را سود سهام گو یمجمع عموم  ب یو تصو  رهیمد

( در دفاتر ی)سود سهام پرداخت   یجار  یبه عنوان بده  یسود، مبلغ  ع یتوز   بی تصو. با  گرددیم  نییتع   یاز ارزش اسم  یدرصد  ای

 یمجمع عموم  بی و تصو  تی ر ی مد  استیمختلف به س   طی سهامداران در شرا  نیسود از منابع مختلف ب  عی. نحوه توز شودیثبت م

 : ردیگیصورت م ری روش ز  2ه اشکال مختلف باشد و عمدتاً به دارد که ممکن است ب یسهامداران بستگ

روش پرداخت    نی. در ا ردیگینقد صورت م  قی روش پرداخت سود به سهامداران، از طر   نی : متداولتر ی( سود سهام نقدالف

 است.  ریامکانپذ یو در صورت وجود وجه نقد کاف بشدهیسود سهام از محل منابع تصو

  م ی تصم ،ی مجمع عموم بیو تصو  رهیمد ئتیه  شنهادیخاص، بنا به پ طی اوقات و در شرا ی(:  گاهزهی)سود جا ی( سود سهمب

  ع ی. توز ردیگی سهامداران قرار م  اریوجه نقد، سهام منتشرشده و در اخت  یاز سود انباشته به جا  یبخش  یکه به ازا  شودیگرفته م

 .نامندیم «یسود سهام را »سود سهم نگونهیا

 اوراق قرضه  انواع

 یدر دفاتر واحد تجار  داریصادر شده و به نام خر   ینیاز اوراق قرضه است که در وجه شخص مع  یاوراق قرضه با نام: نوع  -1

 . شودیثبت م
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بدون   یگریاست. انتقال به د   نامیآن نشده درج ب  یدر رو  داریاز اوراق قرضه است که نام خر   ینام: نوع   یاوراق قرضه ب  -2

پرداخت بهره کوپن    خیکه در تار   باشدیم  نامیاوراق ب  مهیو معمولاً کوپن بهره ضم  باشدیصادر کننده م  یه واحد تجارمراجعه ب

 .  گردد یم افتیو بهره آن در  میتسل ندهبهره از اوراق جداشده و به صادر کن

چنانچه واحد    باشدیآن م  قهیدر وث  یمنقول واحد تجار  ریغ  یهایی است که دارا  یشده: اوراق قرضه ا  نیاوراق قرضه تضم  -۳

اوراق قرضه بازپرداخت   قهیمورد وث  ییفروش دارا  قی را نداشته باشد از طر   دیپرداخت مبلغ اوراق قرضه در سررس  ییتوانا  یتجار

 گردد.  یم

 باشد. یصادر کننده م یگونه اوراق قرضه تنها به اعتبار واحد تجار نی نشده: ا نی اوراق قرضه تضم -4

به    نیمع  یخی شده در تار   نیی که از قبل تع  لی از اوراق قرضه است که بر اساس نرخ تبد  ی: نوعل یاوراق قرضه قابل تبد  -۵

 . شود یم لی تبد یسهام عاد

 مختلف باشد.  یدهایسررس  یصادر شده و دارا نیمع  خیتار   کیکه در   ی: اوراق قرضهاال یاوراق قرضه سر  -۶

  ار یبالا منتشرشده، درجه اعتبار آن از نظر بازپرداخت اصل و بهره بس  سکی است که با ر   یاوراق قرضه بنجل: اوراق قرض ها  -7

نموده تا بتواند آن را    ینیب  شیاوراق قرضه پ  نگونهیا  یرا برا  ینرخ بازده بالاتر  دیاست صادرکننده آن با  یهیبد  باشد،یم  نییپا

 در بازار بفروشد. 

قرار دارد.    ت ینوع قرضه، نسبت به بستانکاران درجه اول شرکت، در درجه دوم اهم  نی دارندگان ا  ی: ادعایاوراق قرضه تبع  -8

  ی . معمولاً در صورت ورشکستگشوندیدارند ذکر م  تی اولو  یکه نسبت به اوراق قرضه تبع  ییها  یقرضه،بده  یدر قراردادها

 .رندیگیم رارق یجار یها یبعد از بده  یاوراق قرضه تبع

 قرضه و سهام ممتاز  اوراق

  نیکند. ب  ه یبلندمدت ته  یمنابع مال  لهیبدان وس  تواندیشرکت م  کیهستند که    یقرضه و سهام ممتاز از جمله ابزار مهم  اوراق

  ی وجه مشترک هم هستند و آن ثابت بودن درآمد ناش  کی   یدارا  یوجود دارد، ول   یادیز   یدو دسته از اوراق بهادار تفاوتها  ن یا

 اوراق است.    نیدر ا  یگذار هی از سرما

   نیام نقش

که به   ندکی بانک معتبر انتخاب م ایسازمان   کیمنتشر و به مردم عرضه شود شرکت منتشرکننده   یاوراق قرضه ا  نکهیاز ا قبل

نظارت    تی سازمان معتمد مسئول  ایانتشار آن اوراق نظارت کند. بانک    ندیمعتمد دارندگان اوراق قرضه، بر فرا  ای  نیعنوان ام

 : ردیگیرا بر عهده م  ریز  فیوظا نی سازمان ام ای. معمولاً بانک ردیگیمفاد قرارداد اوراق قرضه را بر عهده م یبر اجرا

 گرفتن اصل و فرع وجوه و پرداخت آنها به دارندگان اوراق قرضه؛  -2   تمام اوراق قرضه؛  یامضا -1

 گردد؛ یم یداریخر  نیاز ابتدا به نام ام ای  ردیگیقرار م نی که در گرو اوراق قرضه است در رهن ام  ییها ییدارا  -3
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 ن یامر مطلع خواهد ساخت )در چن نیرضه را از ادارندگان اوراق ق نی اگر شرکت منتشرکننده مفاد قرارداد را نقض کند، ام -4 

حق دارندگان   یقانون  یکند و از مجار یتا اقامه دعو   شودیم لی از جانب دارندگان اوراق قرضه وک ن یسازمان ام ا یبانک  یموارد

 (.  ردیرا از شرکت پس بگ

 ی سهام عاد دیخر  اریو اخت یعاد سهام

)درست بعد از اوراق   تیدر درجه دوم اهم  یکند، سهام عاد  هیسرما  نیاز منابع خارج از سازمان تأم  یاگر قرار باشد شرکت 

نوع سهام    نیصاحب ا  رایز   کند؛یم  فایا  یاتیح  ینقش  یو دوام شرکت هم سهام عاد  سکی قرضه( قرار خواهد گرفت. از نظر ر 

 شرکت است.  تیمالک

 یسهام عاد یهایژگیو

حق    توانیم   یسهام عاد  یهایژگیشرکت است. از و  کیدر    تیاست که نشاندهنده مالک  یمال  یی نوع دارا  کی  یسهام عاد 

 را نام برد.  دیسهام جد   دیو کنترل شرکت و حق تقدم در خر  یمحدود سهامداران، حق رأ تیمسئول ت،یمالک

 ه ی معاملات در بازار سرما یها یاستراتژ

از  یاریدر بس  دیکنند که شا یاستفاده م یگوناگون یو فروش خود از روش ها دیخر  یها یریگ م ی بازار عموماً در تصم فعالان

 باشند؛  گریکدیبا  یمشابهات کم یموارد دارا

 نمود:  میتقس یروش ها را به پنج گروه اساس نی توان ا  یاما در مجموع م 

 (یادیروش فاندامنتال )بن -2   (ی ستی)چارت یروش نمودار -1

 موج سواران و سفته بازان  -4   (تز یمدل مارکو  MPTروش  -۳

 ت ی محکومان موفق -۵

 ست؟ یبورس چ بازار

مکان  بازار شرکتها  یبورس  آن سهام  در  که  تول  یاست  سرما  یخدمات  یدیگوناگون  م  یگذار  هیو  به  شود یدادوستد  مردم   .

." که منظور از اوراق بهادار همان  باشدیآن "بورس اوراق بهادار" م  یو قانون   ی. اما نام رسمندیگویبازاربورس بازار سهام هم م

 .  شودی »تالار معاملات بورس« گفته م ردیگیآن عمل دادوستد انجام م  درکه  یسهام شرکتهاست. به مکان یبرگه ها

   ست؟یچ سهم

  مت ی و معمولاً ق  شودیم  سهم گفته   کی قسمتها    نی از ا  کی که به هر    شودیم  می تقس  یمساو  ییبه قسمتها  یشرکت سهام  هر

 :  م ی دو نوع سهم دار   میکن  یسهام را بر اساس حقوق دارنده سهم طبقهبند  می است. اگر بخواه  الیر   1000  رانیسهم در ا  یاسم

 ممتاز  سهام         عادی  سهام    

 کالا )بورس کالا(  بازار

   بازار
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  دارانیاست که در آن خر   یخاص  یکی ز یآن، مکان ف  هیاول  یبوده که معان  یمختلف  یمعان  یدارا  یمتماد  انیبازار در طول سال  واژه

 . شوندیمبادله کالاها و خدمات دور هم جمع م یو فروشندگان برا

 :شوندیم یطبقه بند دگاهیاز سه د  بازارها

 ت ی • نوع فعال  ی • اقتصاد   ی• سازمان 

 ت ی بازارها از نظر فعال انواع

 گردند:  یم یطبقه بند ری بازارها به شکل ز  دید  نیا از

 فرش نفت پسته پنبه و...   بازارهای مثل - ها  فرآورده و کالا  نظر از✓ 

 ... یو مهندس یحمل و نقل، فن مهیکار ب بازارهای مانند - خدمات و کار  نظر از✓

 کوتاه مدت و بلند مدت....  یها یگذار  هیبورس اوراق بهادار سرما یمثل بازارها - هسرمای   و پول نظر از ✓

 اشاره نمود:   لی توان به موارد ذ یاهداف و اثرات بورس کالا م نیمهم تر  از

 دادوستد کالاها.    لی جهت تسه افتهیقانونمند و سازمان  یبازار جادیا -1

 معامله  نیمنافع طرف نیناظر بر تعهدات وتضم ییاجرا زمیمکان قی بازار کالاها از طر  یسامان ده-2

 بازار.   ازیکالاها بر اساس تعامل و تقابل عرضه و تقاضا و ن متیکشف شفاف ق -۳

 در بازار.    سکی ر  تی ر ی امکان اعمال مد یبرقرار -4

 یمال  نینو  یبا استفاده از ابزارها اریو اخت یسلف، آت هیامکان انجام معاملات نقد نس -۵

 و فروش  دیخر  یبرا یمال لاتیتسه یو فراهم ساز یگذار  هیتوسعه سرما  -۶

 سطح دانش فعالان بازار  شیشده به منظور افزا  رشیپذ یکالاها یو خارج یبازار داخل تیدرباره وضع یاطلاع رسان -۷

 ی چند قطب بازار

قرار گرفته اند. البته   یاضا کننده با مشترتق یریچند عرضه کننده در مقابل تعداد کث یعنی ،یبازار در اغلب جوامع صنعت نیا

از آن ها در وضع   کی هر    استیکنند که اتخاذ س  یبرآورده م  یرا به نحو  دارانیانبوه خر   یچند فروشنده تقاضا  دیدر بخش تول

 شود.   یم جادی ا یبازار چند قطب ی حالت نی باشد در چن ثرفروشندگان مو گریبازار و وجود د 

  ن ییکالا را تع  متی توانند به طور مستقل ق  یبازار گذارند. اما نم  متیبر ق   یادیز   ری توانند تأث  ینوع بازار م  نی کنندگان در ا  دیتول

. به عنوان ردیبه خود گ یادیاشکال ز  تواندیحالت م نی واکنش رقبا در ا یالگو رایز  رندی عکس العمل رقبا را در نظر گ دیکنند با

که   رندیبگ  گریکدیبه توافق با    میتصم  یاقتصاد  یتواند وجود داشته باشد که در بنگاه ها  یم  یچند قطب  اراز باز   یمثال حالت

  ی م  نییتع  یانحصار  تی کالا مشابه وضع  متیفروش و ق  دیحالت مقدار تول  نی شود. در ا  یم  جاد یانحصار ا   هیشب  یتیوضع

 شود. 

 یتیچند مل یبازارها
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آن   ت یفعال  یبرا یو فرهنگ یکل زده اند. هر گاه که منع قانون  ستمی س ک یدست به ابداع   یتیچند مل یغول آسا یها  شرکت

اند و استراتژ  یمل  یمرزها  تیها وجود نداشته آن ها اهم    ی بر حسب جنبه ها  شتری خود را ب  یها  یرا به حداقل رسانده 

به منافع سهامداران خود در هر    شتریهستند و ب  یاسیس  ریغ  یادی ز   حدودشرکت ها تا    نیکرده اند. ا  جادیجهان ا   یاقتصاد

روش    نی اشتغال دارد. سودآورتر   ییبه فروش مواد دارو  یکشور خاص چنانچه شرکت  کی نقطه که باشند علاقه مندند تا منافع  

کشور هرچند آنچه که    کی   خاصکند تا بازار    یطراح  یالملل  نیب  یبر اساس بازارها   شتریخود را ب  یاست که استراتژ  نی کار ا

 روشن شدن مطلب بود.  یبرا یگفته شد تنها مثال

شرکت خود   ایتواند محصولات شرکت را جذب کرده    یشود که به صورت بالقوه م  یم  ییموجب شناخت بازارها  ستمیس نیا 

باشد اگر    ید یتول لاتیتسه  در  یگذار هیبه سرما   اجیبازارها ممکن است تنها احت  نی دهد. در ا  قیآن بازار تطب   یها  یژگیرا با و

  ر یتأث  هیقض  یچنانچه به سودآور  یو اجتماع  یاسیانجام شود. عوامل س  دیکار با  نیباشد ا  یگذار هیبازار بالقوه مناسب سرما

شود. هدف از    یم  ل یناهمگن از مصرف کنندگان تشک  یبازار از بخش ها  نی بنابرا  رد یمورد توجه قرار گ  دیداشته باشند، با

است. در همه    انیمشتر   انیدر م  قهیسل  هم  ایو هم پسند    ازیهم ن  یگروه ها   ییشناسا  زیشوند ن  یم  یبازارها دسته بند  نکهیا

 . ابدی یو تداوم م رییتغ ل،ی زنند و بازار بر اساس نظرات آنها تشک یحرف اول را م  انیحال مشتر 

 ست؟ ی چ فارکس

مختلف   یمربوط به ارزها   یمال  یو فروش ابزارها  دیبه خر   دیارز است که در آن شما قادر   یالملل  نی بازار معاملات ب  فارکس

  ق ی . ارزها از طر ردیگ یبه صورت هم زمان صورت م گریارز و فروش ارز د ک ی  دیخر  یبازار معاملات ارز نی بپردازد در واقع در ا 

 ره یژاپن و غ  نی و   سیپوند انگل ا ی کای و دلار آمر  ورویمثال  یشوند. برا  ینشان داده مشود، و به صورت ارز  ی کارگزار معامله م

دلار    ونیلیتر   21/3  یجهان با حجم بالا  یبازار مال  نی بازار فارکس بزرگ تر    «یالملل  نیب  یطبق گزارش » بانک پرداخت ها

ا  یمعامله در روز م از جابه جا  اریرقم بس  نی باشد.  دن  درپول    ییبالاتر  بازار بورس  ف  ایکل  باشد.    یو سهام م  وچرز یچون 

کارگزارها، صادرکنندگان و واردکنندگان و   ،یالملل  نیب  یگذار  هیسرما  یبازار فارکس، بانکها، مؤسسات و شرکتها  رگذارانیتأث

 و فروشنده( هستند داری)افراد خر  یگذاران شخص هی سرما  نیهمچن

 ی الملل نی ب یها بورس

 کرد:  میبه چهار نوع تقس توانیرا م یالملل نیب یبورسها یطور کل به

  شود یم  یبر اساس عرضه و تقاضا ارزش گذار  یمنطقه ا  ا ی  یتبادلات کالاها به صورت جهان  متی بازار ق  ن یبازار کالا: در ا .  1

 : شودیم میکالا به سه دسته عمده تقس یبورسها

 ره یفلزات و غ مان،ی طلا، نقره، س سخت

 ره یو غ یآب پرتقال،قهوه اقلام خوراک نرم

 رهینفت،گاز،برق، زغال سنگ و غ یانرژ
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از شرکتها و کارخانه ها  یمجموعه ا ایشرکت  کی سهام  دیو خر  یگذار هیاست که معامله گران با سرما یبازار سهام: بازار. 2

مانند بازار بورس   شوندیم کی شر  یآن بنگاه اقتصاد تی حاصل از فعال انیدر سود و ز  ایسهام و  مت ی تفاوت ق انیدر سود و ز 

 اوراق بهادار در تهران. 

سودآور   یآنها در طرحها  یها  هیمشارکت مردم و جذب سرما   یکه اغلب از طرف دولتها برا  ی. بازار اوراق قرضه: اوراق مشارکت3

 رانیا در امانند اوراق مشارکت وزارت خانه ه شود؛یمنتشر م

کشورها بر اساس   یپول مل  یفوق الذکر، ارزش گذار  یاست که در آن مانند بورسها  ی)فارکس(: بازار  ی. بازار تبادلات ارز4

 به دلار.  وروی ای   الیدلار به ر  یشود؛ مانند نرخ برابر یم دهیارزها سنج ری عرضه و تقاضا در مقابل سا 

 نانسیفا یر   اعتبارات

برا  یهستند که بانک ها  ینوع اعتبارات، خطوط کوتاه مدت  نیا کمک به رشد صادرات کشور خود در قالب   یکارگزار اصولاً 

( Special Clause)  ژهیو  طیقرارداد و درج شرا  یکل  طیخطوط منوط به تحقق شرا   نیدهند، استفاده از منابع ا  یقرارداد ارائه م

  لات یتسه  یقطع   یاز زمان معامله استاد اعطا  نانس یفایر   یستفاده از خطوط اعتبارشده است. ا  حی است که در متن قرارداد تصر 

 شود.   یمحسوب م یبه متقاض

ا  دوره تار   کیحداکثر    لاتیتسه  نی بازپرداخت  معامله اسناد خواهد بود که کارگزار پس از معامله اسناد و   خیسال پس از 

 ی ارسال م  رندهیبه بانک گ  یا  هیاعلام  یرا ط   ی( مبلغ پرداختSigh Paymentوجه کالا به فروشنده طبق ترم )   یپرداخت نقد

درصد تا دو درصد در سال   25/1سود    ه ی)لندن( به علاوه حاش  یبانک  نی بهره ب  بوریلمعمولاً نرخ    لات یتسه  نی دارد. نرخ بهره ا

 به آن افزوده خواهد شد. زیکرد ن  رید  مهی تحت عنوان جر  یا نهیهز  دیدر بازپرداخت در سررس ری است که در صورت تأخ

 وزانس یبا روش  نانسیروش فا تفاوت

بحث کالا    وزانسیکه در روش    یپول به صورت وام مطرح است، در حال  افت یو در   یمال  ن یتنها بحث تأم  نانس یروش فا  در

گردد. با توجه به نرخ   یم یداریخر  یموسسه خارج ایها از کشور   یفناور  نی وارد شده و در واقع ا زین یدانش فن ایخدمات و 

 است.   نهیپر هز  ارین روش بسی نرخ محصول توسط وام دهنده ا میبهره و تنظ

 مشتقه )اوراق(  ابزارها

دهد.    یگذار قرار م  هی ناشران اوراق و سرما  اریعمده در اخت  یخطرها  یمهار کردن برخ  یبرا  نهیکم هز   یمشتقه راه  یقراردادها

بفروشد،   ایبخرد  ندهیدر آ یرا در زمان ی مال ییدارا کیحق را دارد که  نیا ایناچار است و  ایقراردادها دارنده قرارداد  یدر برخ

 ی قراردادها را اوراق مشتقه م  نیرو است که ا   نی شود. از ا   یمشتق م  یمال  ییآن دارا   متیاز ق  اگونه قرارداده  نی ا  متیق

  ت ی ر یکاربرد مشتقات در مد  نیدهد بنابرا  یرا م  نی مع  یدارا  کی فروش    ایو    دیتعهد خر   ای  اریابزار به دارنده آن اخت  نینامند. ا

 یو کسب سود اقتصاد  سکیر 

 



 

 
33 

بازارهای مالی و سرمایه: 2فصل    

 

بازارها و نهادهای مالی: دومبخش    

 

  بخش دوم: بازارها و نهادهای مالی 

 مروری بر بازارهای مالی 

بازارهای مالی از دو بعد و ویژگی متمایز  بازارهای مالی، به ساختارهایی اطلاق می شود که وجوه مالی در آن جریان دارند.  

 بازارهای پول در برابر بازارهای سرمایه. -2بازارهای اولیه در برابر بازارهای ثانویه و -1کننده برخوردارند: 

 بازارهای اولیه در برابر بازارهای ثانویه: 

ر اوراق بهادار جدیدی مثل سهام عادی و اوراق بازارهای اولیه: بازارهای اولیه، بازارهایی هستند که در آن شرکت ها با انتشا

قرضه، سرمایه خود را افزایش می دهند. به طور معمول افرادی که به دنبال راه اندازی پروژه های جدید یا توسعه نیازهای  

خود اقدام  تولیدی خود هستند، ولی وجوه نقد داخلی جوابگوی وجوه مورد نیاز آنها نیست، برای تامین وجوه مالی مورد نیاز  

به انتشار اوراق بهادار در بازارهای اولیه می کنند. این کار از طریق انتشاز اوراق جدید مروبط به ابزارهای مالی  فروش آن به  

 . تامین کنندگان وجوه مالی صورت می گیرد

 دهند. یش می ها با انتشار اوراق بهادار جدید سرمایه خود را افزا: بازارهایی که در آن شرکت بازارهای اولیه

 شود. اند، معامله می: بازارهایی که در آن ابزارهای مالی که در گذشته منتشر شدهبازارهای ثانویه 

 بازار پول در برابر سرمایه 

بازار پول به بازارهایی گفته میشه در آنها اوراق بدهی یا ابزارهایی که سررسید آنها کمتر از یک سال است معامله   - بازار پول

می شوند. در بازارهای پولی، آن دسته از عاملان اقتصادی که در کوتاه مدت وجوه نقدی مازادی در اختیار دارند، می توانند 

ملان اقتصادی که در کوتاه مدت نیازمند وجوه مالی هستند، وام دهند. ماهیت کوتاه وجوه مازاد خود را به آن دسته از عا

مدت این ابزارهای مالی نشان می دهد که نوسانات قیمتی این اوراق بهادار در بازارهایی که معامله می شوند، کاملاً ناچیز  

در مکان خاصی صورت نمی گیرد، بلکه انتقال    است فصل های سوم و نهم در ایالات متحده آمریکا، معاملات بازارهای پولی

از طریق تلفن، انتقال الکترونیکی و شبکه های رایانه ای انجام می شود به همین دلیل به بیشتر بازارهای پولی ایالات متحده  

 ( گفته می شود.  OTCآمریکا، بازارهای فرابورس یا بازارهای خارج از بورس )

بازارهایی هستند که در آن ابزارهای سرمایه )سهام( و بدهی )اوراق قرضه( که سررسید آنها    : بازارهای سرمایه،بازار سرمایه

ها هستند.  ها و دولتترین تامین کنندگان اوراق بهادار بازار سرمایه شرکت شوند. عمدهبیش از یک سال است، معامله می

 وراق بهادار محسوب می شوند.  ترین تامین کنندگان وجوه مالی مربوط به  این اخانوارها نیز عمده

 بازارهای اوراق بهادار مشتقه 

بازارهای اوراق بهادار مشتقه، بازارهایی هستند که در آن اوراق بهادار منتج )مشتق( از اوراق بهادار دیگر معامله می شود.  

یا قرارداد تاخت( است که عواید آن به    اوراق بهادار مشتقه، اوراق بهادار مالی )مانند قرارداد آتی، قرارداد اوراق اختیار معامله

اوراق بهادار دیگری مانند اوراق بهاداری که در بازارهای سرمایه یا ارزهای خارجی معامله می شوند، بستگی دارد. اوراق بهادار  
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و موعد مشتقه اغلب شامل قراردادی بین طرفین برای معامله تعداد معینی از یک دارایی یا جریانات نقدی با قیمت معین  

 تعیین شده در زمان آتی است. 

 وظایف اقتصادی منحصر به فردی که موسسات مالی انجام می دهند 

ریسک قیمت، ممکن است بسیاری از سرمایه گذاران  (  ۳هزینه های نقدینگی و )(  2هزینه های نظارت؛ )(  1به دلیل وجود ) 

و نگهداری وجوه نقد را ترجیح دهند. این طرز تفکر می   تمایلی به سرمایه گذاری مستقیم در مطالبات مالی نداشته باشند

 تواند موجب کاهش فعالیت بازارهای مالی )و در نتیجه کاهش پس اندازها و سرمایه گذاری ها( شود. 

: مؤسسات مالی علاوه بر بهبود کیفیت و کمیت اطلاعات، با اقدام به تبدیل دارایی ها به  ریسک نقدینگی و ریسک قیمت 

ار، امکانات دیگری را برای تامین کنندگان وجوه مالی فراهم می آورند. مؤسسات مالی با خرید مطالبات مالی منتشر  اوراق بهاد

آنها را در قالب    -اوراق بهادار اولیه ای از قبیل وام های رهنی اوراق قرضه و سهام    -شده به وسیله مصرف کنندگان وجوه مالی  

 اوراق بهادار ثانویه به سرمایه گذاران یا دیگر تامین کنندگان وجوه مالی می فروشند. سپرده ها، بیمه نامه ها، و یا دیگر 

به طور معمول نقدینگی اوراق بهاداری که به وسیله موسسات مالی منتشر می شود، بیشتر از نقدینگی اوراق بهادار اولیه  

 است. 

 جهانی سازی بازارها و مؤسسات مالی 

افزایش مجموعه پس اندازها در کشورهای    عامل اولعوامل متعددی در رشد چشمگیر بازارهای مالی جهانی نقش داشته اند.  

رشد بازارهای مالی جهانی روی آوردن سرمایه گذاران بین المللی به بازارهای   دومین عامل خارجی مانند اتحادیه اروپا است.  

تهای سرمایه گذاری و بهبود ریسک و بازده پرتفلیو سرمایه گذاریهایشان است. به نحوی  آمریکا و دیگر بازارها برای توسعه فرص

که حتی بسیاری از افرادی که در طرحهای بازنشستگی دولتی مشارکت کرده بودند، برای تقویت پس اندازهای بلند مدت خود  

به اطلاعات بازارها و سرمایه گذاریهای   دسترسی سریع و آسان  عامل سومبه طرح های بازنشستگی خصوصی روی آورده اند.  

فرصتهایی است که برخی از مؤسسات مالی آمریکایی برای    عامل چهارمخارجی به وسیله ابزارهایی همچون اینترنت است.  

ل مشتریان خود فراهم می آورند تا آنها بتوانند با هزینه معاملاتی به نسبت پایین در اوراق بهادار خارجی و بازارهای در حا

، واحد پولی یورویی است که علاوه بر نفوذ زیاد در سطح اروپا، تاثیر چشم گیری بر  عامل پنجمتوسعه سرمایه گذاری کنند.  

رشد بازارهای مالی جهانی، قانون زدایی هایی است که در بسیاری از کشورهای   آخرین عاملسیستم مالی جهانی داشته است.  

  ای سرمایه گذاران فراهم کرده که بتوانند به بازارهای مالی جهانی دسترسی داشته باشند خارجی صورت گرفته و این امکان را بر 

 ارزش زمانی پول 

ارزش زمانی پول بر این مفهوم اصلی استوار است که ارزش دلاری مبالغی که در حال حاضر دریافت می شود، بیشتر از ارزش  

دلاری مبالغی است که در یک زمان آتی دریافت خواهد شد. چون وجوه نقدی که در حال حاضر دریافت می شود را می توان 

نجام شده، نرخ بهره یا بازده ای را کسب کرد که موجب می شود ارزش مجموع  سرمایه گذاری کرده و از محل سرمایه گذاری ا

سرمایه گذاری در کل بیشتر از مبالغ دلاری باشد که در آینده دریافت می شود. نرخ بهره یا بازده گویای این واقعیت است که  
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ال حاضر مصرف کنند. به همین دلیل برای افراد به طور کلی به جای اینکه تا زمان آتی منتظر بمانند، ترجیح می دهند در ح

جبران به تعویق انداختن مصرف خود در قالب پس انداز(، نرخ بهره ای را مطالبه می کنند. این نرخ بهره به وسیله مصرف 

کنندگان وجوه مالی که دوست دارند نیازهای مالی خود را در حال حاضر تامین کنند پرداخت می شود. مصرف کنندگان وجوه 

لی به این دلیل حاضر به پرداخت نرخ بهره می شوند که می دانند می توانند از وجوه استقراض شده به نحو کارایی استفاده  ما

کنند و حتی سودی که از راه سرمایه گذاری وجوه استقراض شده کسب می کنند، بیشتر از آن چیزی است که به عنوان نرخ  

 وجوه مالی( پرداخت می کنند.  بهره به پس انداز کنندگان )تامین کنندگان

 ارزشیابی پرداخت های یکجا 

. تابع ارزش فعلی، جریان های نقدی دریافتی در افق سرمایه گذاری آتی را به ارزش معادل  ارزش فعلی پرداخت های یکجا

ر ابتدای افق سرمایه  )فعلی( تبدیل می کند. به عبارت دیگر، سرمایه گذار با استفاده از این روش ارزش دریافتی های خود را د

گذاری مشخص می کند. این کار به وسیله تنزیل جریان های نقدی آتی به زمان حال و با استفاده از نرخ بهره جاری بازار 

 . صورت می گیرد. ارزش فعلی یک سرمایه گذاری برابر است با قیمت یا ارزش ذاتی سرمایه گذاری

دله ارزش آتی پرداختهای یکجا میتوان ارزش آتی جریانهای نقدی که در شروع  : با استفاده از معاارزش آتی پرداختهای یکجا

 ( را میتوان به صورت زیر بیان کرد.  FVدوره سرمایه گذاری دریافت میشود را تعیین کرد.معادله ارزش آتی ) 

 
   نظریه وجوه استقراضی

نظریه وجوه استقراضی یکی از نظریه های تعیین نرخ بهره است که نرخ های تعادلی بهره موجود در بازارهای مالی را نتیجه  

 عوامل تاثیرگذاذر بر عرضه و تقاضای وجوه استقراضی  می داند.  

 عرضه وجوه استقراضی 

ا ثابت درنظر گرفتن سایر عوامل، با افزایش نرخ  به طور کلی، عرضه وجوه استقراضی با افزایش نرخ بهره افزایش می یابد. ب

 بهره، میزان عرضه وجوه نیز افزایش می یابد. 

 تقاضای وجوه استقراضی 

به طور کلی با کاهش نرخ بهره تقاضای وجوه استقراضی افزایش مییابد . با ثابت در نظر گرفتن سایر عوامل با کاهش نرخ  

 ند. به عبارت دیگر هزینه استقراض وجوه مالی در این حالت کمتر است.  بهره میزان تقاضای وجوه افزایش پیدا میک

تقاضای وجوه مالی به وسیله موسسات تجاری برای سرمایه گذاریهای مالی در داراییهای )ثابت( بلندمدت )مانند کارخانه و  

( اغلب از راه انتشار اوراق بدهی  تجهیزات( و نیازهای کوتاه مدت سرمایه در گردش )مانند موجودی کالا و حسابهای دریافتنی

تریلیون    ۳۳٫44میلادی برای موسسات تجاری غیر مالی در حدود    200۷و سایر ابزارهای مالی صورت میگیرد. این رقم در سال  

تریلیون دلار بوده است. وقتی که نرخ بهره بالا باشد.) به عبارت دیگر   ۵4٫۷۶دلار و برای موسسات تجاری مالی در حدود  

ه وجوه استقراضی زیاد باشد، (موسسات تجاری ترجیح میدهند به جای استقراض وجوه مالی نیازهای مالی مربوط به  هزین
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سرمایه گذاری را از راه وجوه مالی که منشأ داخل شرکتی دارند )مانند سود انباشته( تامین کنند. علاوه بر این، هر چه دسترسی  

باشد، یا شرایط کلی اقتصاد مطلوب باشد، به همان میزان تقاضا برای وجوه    موسسات تجاری به پروژه های سودآور بیشتر

 . استقراضی نیز بیشتر خواهد بود

 عوامل تاثیرگذار بر منحنی های عرضه و تقاضای وجوه استقراضی

لی )عواملی تقاضا برای وجوه ما  –شرایط اقتصادی    –توسعه پولی    –نیازهای هزینه ای کوتاه مدت    -ثروت    –عرضه وجوه مالی  

که بر منحنی تقاضای وجوه استقراضی تاثیر گذاشته عبارتند از: مطلوبیت ناشی از خرید دارایی با استفاده از وجوه استقراضی 

 شرایط اقتصادی( –محدودیت ناشی از شرایط غیرقیمتی مربوط به وجوه استقراضی  –

 عوامل تعیین کننده نرخ های بهره اوراق بهادار 

به مفهوم مفهوم نظریه عرضه و تقاضای وجوه استقراضی، نگاهی گذرا بر عوامل تعیین کننده نرخ بهره تعادلی    تاکنون با توجه

)اسمی( اوراق بهادار مالی داشتیم. در این بخش بر عوامل خاصی که تعیین کننده نرخ های بهره هر یک از اوراق بهادار در  

عبارتند از: تورم، نرخ بهره واقعی، ریسک نکول یا عدم توان پرداخت  بازارهای مالی هستند، خواهیم پرداخت. این عوامل  

 .بدهی، ریسک نقدینگی، شرایط )یا ویژگی های( خاص اوراق بهادار و مدت زمان تا سررسید اوراق بهادار 

 ریسک نکول یا عدم توان پرداخت بدهی ریسک )اعتبار(

شود که در آن ناشر اوراق بهادار نمی تواند قادر به ایفای   ریسک نکول یا عدم توان پرداخت بدهی به ریسکی اطلاق می

تعهدات خود در ازای پرداخت های بهره و اصل بدهی به خریدار اوراق بهادار باشد. هر چه احتمال ریسک نکول بیشتر باشد،  

کرد. البته همه اوراق    خریدار برای اینکه بتواند خود را در برابر این ریسک پوشش دهد، نرخ بهره بیشتری را تقاضا خواهد

بهادار دارای ریسک نکول نیستند. برای مثال، اوراق بهادار خزانه ایالات متحده آمریکا از آنجا که به وسیله دولت آمریکا منتشر  

می شود، فاقد ریسک نکول محسوب می شوند. با این حال، بسیاری از استقراض کنندگان از قبیل شرکت ها یا افراد، از  

برای برآورده ساختن تعهدات خود برخوردار نیستند و به همین دلیل نیز سرمایه گذارها به منظور پوشش دادن قدرت کافی  

ریسک عدم پرداخت تعهدات به وسیله این شرکت ها و افراد، مازاد نرخ بهره ای را از آنها مطالبه می کنند. به تفاوت میان 

( و نرخ بهره ارائه شده بر روی اوراق بهادار خزانه که از نظر iند اوراق بهادار )نرخ بهره ارائه شده بر روی اوراق بهادار خاص مان

سررسید، نقدینگی، مالیات و سایر شرایط از قبیل قابل بازخرید بودن یا قابل تبدیل بودن دارای ویژگی های یکسانی هستند، 

 ( گفته می شود. یعنی: DRPصرف ریسک نکول یا اعتبار )

  
 نقدینگی ریسک 

دارایی با قدرت نقدینگی بالا به دارایی اطلاق می شود که میتوان آن را با قیمت قابل پیش بینی و با هزینه های معاملاتی 

پایین به فروش رساند، به نحوی که در کوتاه مدت امکان تبدیل آن به ارزش بازار آن دارایی وجود دارد. نرخ بهره اوراق بهادار  
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دینگی نسبی آن است، به طوری که )با ثابت در نظر گرفتن سایر شرایط( دارایی هایی که از قدرت نقدینگی تا حدودی بیانگر نق

 بالایی برخوردارند دارای حداقل بهره هستند.  

 ساختار زمانی نرخ بهره 

مدت زمان همانطور که در بخش قبلی در خصوص صرف ناشی از سررسید بحث کردیم، رابطه میان نرخ بهره اوراق بهادار و  

باقیمانده آن تا سررسید )ساختار زمانی نرخ بهره( می تواند اشکال مختلفی داشته باشد. توضیحات مربوط به شکل منحنی  

بازدهی را می توان در قالب سه نظریه اصلی بیان کرد: نظری، انتظارات صرف یا )نا اریب(، نظریه رجحان نقدینگی و نظریه  

 تفکیک بازار . 

 زار نظریه تفکیک با

بر اساس نظریه تفکیک بازار، افراد، سرمایه گذارها و موسسات سرمایه گذار با توجه به نیازهای بدهی خود دارای ترجیحات 

خاصی در خصوص سررسید اوراق بهادار هستند و با دستیابی به ترجیحات خاص خود تمایلی به انتقال از یک بازار به بازار  

ممکن است پیش بیاید، ندارند. بنابراین در نظریه تفکیک سرمایه گذار افراد و موسسات دیگر و استفاده از فرصت هایی که  

سرمایه گذار، به دنبال جست و جو برای یافتن اوراق بهادار با سررسیدهای مختلفی که جانشین هم باشند، نیستند، بلکه به 

یت بدهی هایی که از آنها نگهداری می کنند،  دنبال یافتن افق های سرمایه گذاری )جایگاه های( خاصی هستند که با ماه

 . مطابقت داشته باشد

 استفاده از فرمول ارزشیابی اوراق قرضه برای محاسبه بازده تا موعد سررسید

با فرض اینکه تمامی پرداخت های اصل و فرع اوراق قرضه در موعد تعیین شده پرداخت شود، از فرمول ارزش فعلی میتوان  

( استفاده کرد )یعنی، بازده ای که دارنده اوراق ytm( یا، نرخ بازده تا موعد سررسید" )Errه مورد انتظار )برای یافتن نرخ بازد

قرضه در صورت خرید یک اوراق قرضه با قیمت جاری بازار، دریافت تمامی کوپن بهره ها و اصل مبلغ در موعد تعهد شده و 

آورد(. در محاسبه بازده تا موعد سررسید به طور ضمنی فرض می    نگهداری اوراق قرضه تا موعد، سررسید، به دست خواهد

شود که تمامی پرداخت های کوپن بهره ای که دارنده اوراق قرضه ای در طول دوره دریافت می کند، با همان نرخ تا موعد  

 سررسید دوباره سرمایه گذاری خواهد شد.  

 تاثیر نرخ بهره بر ارزش اوراق بهادار 

لی که بر حساسیت قیمتی اوراق قرضه در نتیجه تغییرات نرخ بهره تاثیر می گذارد، نرخ کوپن بهره اوراق  یکی دیگر از عوام

قرضه است. در این ربابطه، هر چه نرخ کوپن بهره اوراق قرضه بیشتر باشد، ارزش فعلی آن نیز در ازای هر نرخ بهره ای بیشتر  

ضه بیشتر باشد، میزان تاثیر تغییرات قیمتی بر روی اوراق قرضه در ازای  خواهد بود. همچنین، هر چه نرخ کوپن بهره اوراق قر 

 تغییر در نرخ بهره کمتر خواهد بود. 
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 بیان ساده مفهوم دیرش 

دیرش معیاری است که زمان فرارسیدن جریان های نقدی دارایی یا بدهی را با موعد سررسید دارایی یا بدهی تلفیق می کند.  

برای بیان این مطلب، اوراق قرضه ای را در نظر بگیرید که یک سال تا موعد سررسید آن باقی مانده است. ارزش اسمی این 

درصد )که به صورت شش ماهه پرداخت می شود و نرخ بهره آن اعم از اینکه    8آن  دلار، نرخ کوپن بهره    1،000اوراق قرضه  

درصد است. جریان های نقدی تعهد شده این اوراق قرضه    10حداقل نرخ بازده مورد انتظار باشد یا بازده تا موعد سررسید(  

ده را در پایان شش ماهه اول و  ( تعهد شCFنشان داده شده است. دارنده اوراق قرضه، جریان های نقدی )  ۳-4در شکل  

 پایان سال اول، از ناشر اوراق قرضه دریافت می کند. 

 
 ویژگی های دیرش:  

 آن کمتر خواهد بود؛   رشیباشد د شتریتعهد شده بهره اوراق بهادار ب یپرداختها ایهر چه کوپن بهره  1

 آن کمتر خواهد بود؛  رشیباشد د  شتریهر چه بازده اوراق بهادار ب. 2

 ابد؛ی یم شی افزا یبا نرخ کاهنده ا دیسررس شی با افزا رشی.. د 

 ساختار نظام فدرال  

بانک فدرال رزرو )مرکزی( مستقر در شهرهای اصلی ایالات متحده آمریکا و هفت عضو   12رزرو نظام فدرال رزرو مشتمل بر  

میلادی و برای گسترش اختیارات    191۳. این ساختار در سال  هیأت مدیره است که در شهر واشنگتن دی.سی. مستقر هستند

در تمامی مناطق آمریکا، در میان بخش های خصوصی و دولتی، بانکداران، تجار، و عموم مردم، شکل گرفت. بانک های  

ت تعیین و اجرای فدرال رزرو و هیأت مدیره فدرال رزرو بر روی هم کمیته بازار آزاد فدرال را شکل می دهند این کمیته مسئولی 

 سیاست پولی را بر عهده دارد. 

 وظایفی که به وسیله بانک های فدرال رزرو انجام می شود 

خدمات   –تسویه چک   – انتشار پول جدید    –خدمات دولتی    –سرپرستی و نظارت    –همکاری در راهبری سیاست های پولی  

 خدمات تحقیقاتی –انتقال الکترونیکی 

از بانک های فدرال رزرو، اختیار سرپرستی و نظارت بر فعالیت چارتر بانک های ایالتی عضو و . هر یک  سرپرستی و نظارت 

رسیدگی به بازرسی  (  1شرکت های هلدینگ بانکی که در ناحیه آنها واقع شده اند را بر عهده دارند. این فعالیت ها عبارتند از: )
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صدور مجوز برای (  ۳صدور اخطاریه ها؛ و )(  2های خارجی )  های بانک های عضو، شرکت های هلدینگ، بانکی و ادارات بانک

 بانک ها و شرکت های هلدینگ بانکی که درصدد توسعه فعالیت های خود هستند )مانند فعالیت های ادغام یا تملک(. 

اری را ایفا می  : همانطور که در بالا ذکر شد، فدرال رزرو برای خزانه )دولت( ایالات متحده آمریکا نقش بانک تجخدمات دولتی

رزرو   فدرال  بانک های  به وسیله  که  خزانه،  عملیاتی  در حساب  میلیاردها دلار  دولتی  و بخش های  نهادها  کند. هر ساله 

 نگهداری می شود سپرده گذاری کرده و از آن برداشت می کنند. 

اس و سکه از گردش پولی را بر عهده : بانک های فدرال رزرو مسئولیت جمع آوری و جایگزینی پول رایج اسکنانتشار پول جدید

 دارند. این بانک ها همچنین برای برآورده کردن نیازهای نقدی عموم مردم به توزیع پول رایج جدید اقدام می کنند.

میلیارد فقره از این    1۵میلیارد فقره چک در ایالات متحده آمریکا صادر می شود. در حدود    ۶۵: سالانه بیش از  تسویه چک

همان مؤسسات مالی که چک صادر شده است، سپرده گذاری می شوند. نظام فدرال رزرو نقش سیستم مرکزی    چک ها در

تسویه چک را برای بانک های آمریکا ایفا می کند که ضمن به جریان انداختن چک های بین بانکی در میان مؤسسات سپرده 

درصد از این چک های بین بانکی یعنی    40دهد. در حدود  پذیر، وجوه مورد نظر را از یک بانک به بانک دیگری انتقال می  

 میلیارد فقره چک از راه این سیستم پردازش می شوند.   10سالانه بیش از  

 تاثیر سیاست پولی آمریکا بر نرخ ارز سایر کشورها 

بازارها در  عدم مداخلات خود  یا  مداخلات  نهادی  درباره جنبه های  اغلب  بزرگ  مرکزی کشورهای  ارز خارجی بانک های  ی 

جلسات نمایندگان ارشد دولت  )  ۷تعهداتی نسبت به همدیگر دارند. این مداخلات در اشکال مختلفی از قبیل نشست گروه  

های مربوط به هفت کشور بزرگ صنعتی( صورت می گیرد. رویکرد فعلی آمریکا این است که به نرخ های ارز آزادی نوسان 

توانند از راه خرید و فروش پول رایج به ویژه زمانی که احساس کنند بازارها بی ثبات   بدهد. با این حال بانک های مرکزی می

شده است بر نرخ ارز کشور خودشان تاثیر بگذارند به این فرایند مداخلات ارز خارجی گفته می شود برای مثال در آخر دهه  

ر آمریکا به این کرد و این کار سبب افزایش عرضه بن  میلیارد دلا ۵میلادی بانک مرکزی ژاپن در بازارهای پولی اقدام به خرید 

شد. دلیل این کار نگرانی شدید بانک مرکزی ژاپن در قبال افزایش سریع نرخ ین در برابر دلار بود. این کار می توانست مانعی  

پن زمانی صورت  برای صادرات ژاپن و حرکت اقتصادی این کشور به سمت رکود باشد. خرید دلار به وسیله بانک مرکزی ژا

ین هر دلار    120گرفت که بازارهای ژاپن به دلیل یک تعطیلی رسمی بسته بود این کار سبب شد ارزش بن نسبت به دلار از  

 ین هر دلار افزایش یابد.   52/122به 

 ابزارهای سیاست پولی در ایران 

تنظیم کنندگی خود استفاده کرده و یا به طور غیر  در اجرای سیاست پولی، بانک مرکزی میتواند به صورت مستقیم از قدرت  

مستقیم از اثر گذاری بر روی شرایط بازار پول به عنوان انتشار دهنده پول پرقدرت )اسکناس و مسکوک در جریان و سپرده 

اتکا بر    های نزد بانک مرکزی استفاده کند. بر همین اساس دو نوع ابزار سیاست پولی قابل است که ابزارهای مستقیم )عدم
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شرایط بازار( و غیرمستقیم )مبتنی بر شرایط بازار( سیاست پولی نامیده می شود. ابزار های سیاست پولی در ایران بر مبنای 

 تفکیک مذگور به شرح زیر است: 

 ابزارهای غیرمستقیم     ابزارهای مستقیم 

  باشد.های سود بانکی و سقف اعتباری میشامل: کنترل نرخ  ابزارهای مستقیم

 شود. ها نزد بانک مرکزی میشامل: نسبت سپرده قانونی، اوراق مشارکت بانک مرکزی، سپرده ویژه بانک   ابزارهای غیرمستقیم

 اوراق خزانه 

اوراق خزانه به تعهدات کوتاه مدت دولت ایالات متحده آمریکا اطلاق می شود که برای جبران کسری بودجه جاری دولت و 

بحث شد. خرید و فروش اوراق    4تأمین مالی مجدد بدهی های سررسید شده دولتی، منتشر می شود. همانطور که در فصل  

 ت آمریکا برای اجرای سیاست های پولی استفاده می شود.  خزانه یکی از ابزارهای مهمی است که به وسیله دول 

از آنجا که اوراق خزانه از پشتوانه دولت ایالات متحده آمریکا برخوردار است به همین دلیل این اوراق به تقریب فاقد ریسک  

ه علاوه، به دلیل ماهیت نکول است. در واقع، در ایالات متحده آمریکا به اوراق خزانه، دارایی بدون ریسک اطلاق می شود. ب 

 کوتاه مدت این اوراق بهادار و وجود بازار ثانویه فعال، ریسک نرخ بهره و ریسک نقدینگی این اوراق بهادار پایین است.  

. اوراق قرضه همچنین می تواند به همراه اوراق اختیار خرید )یا گواهی خریدی( که به  اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( سهام

شده است، منتشر شود. همانند اوراق قرضه قابل تبدیل، اوراق قرضه ای که به همراه اوراق اختیار خرید )گواهی   آن الصاق

خرید( الصاق شده منتشر می شوند، به دارنده اوراق قرضه این امکان را می دهد که اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( را از  

مت تعیین شده برای خرید سهام عادی اقدام کند. با این حال، اگر دارنده اوراق  اوراق قرضه جدا کرده و در زمان معین و با قی

قرضه در این حالت با اعمال اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( برای خرید سهام اقدام کند. او دیگر نمی تواند )تحت عنوان  

در عوض، او باید اوراق قرضه را نگهداری کرده   اوراق قرضه قابل تبدیل( برای عودت اوراق قرضه مورد نظر به ناشر اقدام کند.

و با قیمت تعیین شده در اوراق اختیار خرید )گواهی خرید(، برای خرید سهام عادی اقدام کند دارندگان اوراق قرضه زمانی  

آن قیمت  تصمیم به اعمال اوراق اختیار خرید گواهی خرید خواهند گرفت که ارزش بازار سهام بیشتر از قیمتی باشد که با  

بتوان برای خرید سهام عادی از طریق اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( اقدام کرد. به علاوه دارنده اوراق قرضه ممکن است  

به جای اعمال اوراق اختیار خرید )گواهی خرید(، اقدام به فروش آن کرده و در عین حال مالکیت اوراق قرضه مورد نظر را نیز  

رکت هایی که ریسک بالایی دارند به منظور بالا بردن قابلیت خرید و فروش اوراق بهادار خود اقدام  حفظ کند به طور معمول ش 

به الصاق اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( به اوراق قرضه خود می کنند در این حالت شرکت ها به جای اینکه نرخ بهره بالایی  

د با الصاق اوراق اختیار خرید )گواهی خرید( به اوراق قرضه سرمایه  را پرداخت کنند و با شرایط محدود کننده ای را بپذیرن

 گذارها را به خرید اوراق قرضه خود تشویق می کنند.  
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 اوراق قرضه اروپایی، اوراق قرضه خارجی و اوراق قرضه طرح های کاهش بدهی 

روپایی، اوراق قرضه خارجی و اوراق قرضه  اوراق قرضه های بین المللی را می توان به سه گروه اصلی تقسیم کرد: اوراق قرضه ا

 طرح های کاهش بدهی.  

 اوراق قرضه اروپایی  

اوراق قرضه اروپایی به اوراق قرضه های بلند مدتی اطلاق میشود که ارزش اسمی آن به ارز کشور خاصی است، اما در خارج  

ه در اروپا یا آسيا منتشر میشود(. اگر چه اطلاق  از آن کشور منتشر و فروخته میشود )مانند اوراق قرضه با ارزش اسمی دلار ک

اوراق قرضه اروپایی به این نوع اوراق قرضه، تا حدودی دارای ابهام است. اما واژه "اروپایی" به معنای اوراق قرضه ای است که  

 به ارزش اسمی کشور خاصی است، اما در خارج از آن کشور منتشر می شود. 

 اوراق قرضه خارجی 

قرضه خارجی به اوراق قرضه بلند مدتی اطلاق می شود که به وسیله شرکت ها و دولت ها و در خارج از مرزهای کشور  اوراق 

ناشر منتشر می شود و ارزش اسمی آن اغلب به ارز کشوری است که اوراق قرضه در آن منتشر می شود. برای مثال، یک 

ام به انتشار اوراق قرضه با ارزش اسمی ین کند، دست به انتشار اوراق  شرکت ژاپنی در ایالات متحده آمریکا به جای اینکه اقد

قرضه با ارزش اسمی دلار می زند. قدمت استفاده از اوراق قرضه خارجی بیشتر از اوراق قرضه اروپایی است و به همین دلیل  

ود را به نام کشوری که در آن  به آن اغلب اوراق قرضه بین المللی نیز گفته می شود. کشورها اغلب اوراق قرضه خارجی خ

اوراق منتشر می شود نامگذاری می کنند. برای مثال اوراق قرضه خارجی که در ایالات متحده آمریکا منتشر می شود به نام  

اوراق قرضه یانکی، اوراق قرضه خارجی که در ژاپن منتشر می شود، به نام اوراق قرضه سامورایی و اوراق قرضه خارجی که در 

 منتشر می شود. به نام اوراق قرضه بولداگ معروف است.  انگلیس

 اوراق قرضه های طرح کاهش بدهی

دو نوع اوراق قرضه ای که در سطح بین المللی برای کاهش بدهی کشورها استفاده می شود، عبارتند از: اوراق  قرضه "برادی" 

 و اوراق قرضه کشورهای در حال توسعه.  

(، سیستم کامپیوتری متعلق  NYSEم ایالات متحده آمریکا عبارتند از: بورس سهام نیویورک ): سه بازار عمده سهابورس سهام

 (.AMEX( و بورس سهام آمریکا )NASDAQ، به انجمن ملی معامله گران اوراق بهادار )نزدک

دو نوع هستند:   بخش عمده ای از سفارش هایی که برای کارگزاران تالار بورس یا کارگزاران کمیسیون بگیر ارسال می شود.

سفارش به قیمت روز یا سفارش به قیمت معین سفارش به قیمت روز به سفارشی اطلاق می شود که وقتی سفارش به واحد 

معاملاتی میرسد کارگزار با بازارساز متخصص بورس سفارش را با بهترین قیمت موجود معامله می کند. در این حالت کارگزار  

سفارش را انجام می دهد. اما سفارش به قیمت معین به سفارشی اطلاق میشود که فقط با با مراجعه به واحد معاملاتی  

قیمت تعیین شده معامله می شود. وقتی کارگزاری سفارش به قیمت معین را دریافت میکند در واحد معاملاتی منتظر قیمتی 

یین شده نباشد کارگزار قادر به اجرای  نزدیک به قیمت تعیین شده خواهد ماند. وقتی که قیمت جاری نزدیک به قیمت تع
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سفارش نخواهد بود و فقط زمانی سفارش اجرا میشود که قیمت جاری سهام با قیمت تعیین شده برابر باشد. برخی از سفارش  

های با قیمت معین محدود زمانی دارند. اگر سفارش در آن محدوده زمانی به اجرا در نیاید از فهرست سفارش بازارساز حذف 

 شود.   می

 شاخص های بازار سهام 

تغییرات شاخص بازار  .  شاخص بازار سهام، ارزش ترکیبی از گروهی از سهام هایی است که در بازار ثانویه معامله می شوند

 . سهام دربرگیرنده علائم و اطلاعاتی از تغییرات گسترده اوراق بهادار  موجود در بازار ثانویه برای سرمایه گذاران است

 آنی بازارهای 

قرارداد آنی به قراردادی اطلاق می شود که در آن دارایی ها یا وجوه مالی فوری مبادله می شوند. این قرارداد در زمان صفر 

بین خریدار و فروشنده واقع می شود و در آن فروشنده توافق می کند دارایی را فوری تحویل دهد و خریدار نیز توافق می کند 

رداخت کند بنابراین ویژگی منحصر به فرد بازار آنی، مبادله فوری و همزمان وجوه نقد در ازای تحویل  ارزش دارایی را بلافاصله پ

 اوراق بهادار است که اغلب به آن تحویل در ازای پرداخت گفته می شود. 

 اوراق اختیار معامله 

هد اقدام به خرید یا فروش یک دارایی  اوراق اختیار معامله به قراردادی اطلاق می شود که به دارنده آن حق و نه تعهد می د 

تعهد شده با قیمت معین و در یک دوره زمانی مشخص کند اوراق اختیار معامله به دو گروه اوراق اختیار خرید و اوراق اختیار  

 فروش تقسیم می شود. 

 قوانین و مقررات مربوط به پیمانهای آتی و اوراق اختیار معامله 

شکل گرفت. اولین تنظیم کننده قوانین بازار پیمانهای آتی به شمار    19۷4(، که در سال  CFTCکمیسیون معاملات آتی کالا )

( حمایت از معاملات از طریق جلوگیری از اقدامات گمراه CFTCمی رود. اصلی ترین رسالت کمیسیون معاملات آتی کالا )

 کننده و دستکاری اطلاعات به وسیله مشارکت کنندگان در بورس است. 

( برای حصول اطمینان از اینکه قراردادها از پشتوانه اهداف اقتصادی برخوردار هستند  CFTCیون معاملات آتی کالا )کمیس 

باید قراردادهای جدید و پیشنهاد شده را تایید کنند مطالعات اقتصادی بازار را انجام دهند. قوانین را در بورسها به اجرا درآورد  

( برای شناسایی  CFTCبازار پیمان آتی نظارت داشته باشد. کمیسیون معاملات آتی کالا ) و بر فعالیت مشارکت کنندگان در  

اقدامات غیر قانونی احتمالی در بازار بر معاملات نظارت دارد و بر دامنه فعالیت معامله گران و زمان انجام معاملات نظارت 

 می کند. 

 قراردادهای سقف، کف و کولار 

ر جزو آن دسته از اوراق مشتقه ای هستند که کاربردهای فراوانی، به ویژه،در کمک به مؤسسات قراردادهای سقف، کف و کولا

مالی برای پوشش ریسک نرخ بهره ایفا میکنند. به طور کلی، چنانچه مؤسسات مالی در زمان افزایش نرخ بهره با زبان مواجه  

ت زمانی اتفاق می افتد که مؤسسات مالی، داراییهای خود  شوند به خرید قرارداد سقف نرخ بهره اقدام میکنند. اغلب این حال

https://iranarze.ir/es436
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را از طریق اوراق بدهی با نرخ شناور )مانند اسناد مبتنی بر نرخ لايبور( تأمین مالی میکنند. در مقابل، مؤسسات مالی زمانی 

داراییها مواجه هستند. در    برای خرید قراردادهای کف اقدام میکنند که با هزینه های ثابت بدهی، یا نرخهای شناور مربوط به

نهایت، مؤسسات مالی زمانی به خرید قرارداد کولار اقدام میکنند که بخواهند وضعیت سقف یا کف خود را تأمین مالی کنند 

 و یا درباره نوسانهای بالای نرخ بهره نگران باشند. 

 آگهی پذیره نویسی و اهداف صندوق های مشترک سرمایه گذاری

یران صندوق های مشترک سرمایه گذاری باید اهداف سرمایه گذاری مربوط به وجوه مالی خود را در قالب بر اساس قوانین مد

آگهی پذیره نویسی به سرمایه گذاران بالقوه ارائه کنند. آگهی پذیره نویسی شامل فهرستی از اوراق بهاداری است که صندوق 

سی آن مطرح می شود بیانگر اطلاعات کلی در خصوص انواع  را تشکیل میدهند. اهداف صندوق ها که در آگهی پذیره نوی

اوراق بهادار و دارایی هایی است که در صندوقهای مشترک سرمایه گذاری نگهداری میشود. برای مثال صندوق های افزایش  

دارند به علاوه در  ارزش سرمایه به نگهداری اوراق بهاداری اساساً سهام اقدام می کنند که بالاترین رشد و بالاترین ریسک را  

گروه از صندوق های مشترک سرمایه گذاری صندوقهای دیگری نیز وجود دارند که به وسیله شرکت های    12درون هر یک از  

سرمایه گذاری ارائه شده اند. از نظر سابقه تاریخی صندوق های مشترک سرمایه گذاری برای بیان اهداف و سرمایه گذاری  

(  SECمیلادی کمیسیون بورس و اوراق بهادار )  1998یسی طولانی را تدوین می کردند. در سال  های خود آگهی های پذیره نو

با اتخاذ رویه جدید بخش های کلیدی را مطرح کرد که صندوق های مشترک سرمایه گذاری بر اساس آن ملزم می شدند آگهی 

هیه کنند. هدف از این کار افزایش توانایی های پذیره نویسی خود را بر اساس چارچوب تدوین شده و به زبان انگلیسی ت

 سرمایه گذاران برای فهم ریسک مرتبط با اهداف و پیشینه سرمایه گذاری مربوط به صندوق های مشترک سرمایه گذاری بود.  

 صندوق های بازنشستگی  

صنعت صندوقهای بازنشستگی متشکل از دو بخش مجزا است: صندوقهای بازنشستگی خصوصی و صندوق های بازنشستگی  

به وسیله شرکتهای  که  اطلاق میشود  بازنشستگی  از صندوق های  آن دسته  به  بازنشستگی خصوصی  عمومی. صندوقهای 

ت میشوند. از آنجا که صندوقهای بازنشستگی بخش  خصوصی )مانند شرکتهای بیمه، صندوقهای مشترک سرمایه گذاری( مدیری

عمده ای از کسب و کار صنعت بیمه را تشکیل می دهد، اغلب جدا از سایر صندوقهای بازنشستگی خصوصی ذکر میشوند. 

صندوقهای بازنشستگی عمومی به آن دسته از صندوقهای بازنشستگی اطلاق میشود که به وسیله دولت مرکزی ایالتی، یا  

 مانند، تأمین اجتماعی( مدیریت میشوند.  محلی )

 ریسکهایی که موسسات مالی با آن مواجه می شوند: 

که    یاوراق بهادار  ایاز اخذ وام    ینقد تعهد شده ناش  اناتیاز عدم توان پرداخت کامل جر   یناش  سکیر   -یاعتبار  سکیر   -1

 .  شودیم ینگهدار یتوسط مؤسسات مال

مؤسسات   یها  ییدارا   لیتعهدات که مستلزم تبد  هیمنتظره در تسو  ریو غ  یناگهان  شیاز افزا  یناش  سکیر   -  ینگینقد  سکی ر   -2

 باشد.   نییپا  متیکوتاه مدت و با ق یلیخ یدوره زمان کی به وجه نقد در  یمال
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  ک ی   یهایو بده  هایی دارا  دیعدم تطابق سررس  طیو نوسانات نرخ بهره در شرا   راتییاز تغ  یناش  سک یر   -نرخ بهره  سکیر   -3

  یمؤسسه مال

 .  های ها و بده ییدر معاملات دارا  هاییدارا   ریسا  متینرخ بهره نرخ ارز و ق راتییاز تغ یناش  سکیر  -بازار  سکیر  -٤

مؤسسه    کی مشروط )محتمل(    یهایو بده  هایی مرتبط با دارا  یتهایاز فعال  یناش  سکیر   -خارج از ترازنامه  یمال  نیتأم  سکیر   -٥

 .  یمال

مؤسسات   یخارج  یمرتبط با ارزها  یهایو بده  هایی ارزش دارا  تواندینرخ ارز که م  راتییاز تغ  یناش  سک ی ر   -یارز خارج  سکیر   -٦

 قرار دهد.   ریرا تحت تأث یمال

 ی خارج  یدخالت دولتها   جهیدر نت  یخارج  رندگانیاز اختلال در بازپرداخت وامها توسط وام گ  یناش  سکی ر   - کشور    سکیر   -٧

 . یاس یس یها تی شخص  ریسا ای

صورت   یهای گذار   هی سرما  جهیمورد انتظار در نت  یها  نهیدر هز   ییاز عدم تحقق صرفه جو  یناش  سکیر   -  یفناور  سکیر   -8

   ی.گرفته در حوزه فناور

مانند   یرونیب  ی شوکها  ایموجود تقلب و    یبانیپشت  یستمهایس  ای  هایاز کارکرد نادرست فناور   یناش  سک ی ر   -  یاتیعمل  سکیر   -٩

 . دهدیقرار م ر یرا تحت تأث یمؤسسات مال  یتهایکه فعال  لیطوفان و س

ناگهان  یبرا  یکاف  هیاز عدم وجود سرما  یناش  سکی ر   -  یورشکستگ  سکیر   -10 افت  دارا  یپوشش  ارزش  به    ها یی در  نسبت 

 . هایبده

: مدل های رتبه بندی اعتبار یا مدل های تعیین نمره اعتباری با استفاده از داده های قابل مشاهده مدلهای رتبه بندی اعتبار

یا تعیین رتبه وام گیرندگان بر  مربوط به مشخصات وام گیرنده اقدام به محاسبه ریسک ناتوانی پرداخ ت اصل و فرع وام 

 اساس توان بازپرداخت اصل و فرع وام می کنند. 

میلادی توسط ادوارد    19۶8آلتمن خروجی یک آزمون سنجش اعتبار است که در سال    Z: رتبه اعتباری  آلتمن  Zرتبه اعتباری  

آلتمن برای اندازه گیری احتمال ورشکستگی شرکتهای سهامی عام تولیدی ایالات متحده آمریکا طراحی شده است. در این  

( متعددی jXیک معیار کلی برای رتبه بندی ریسک نکول وام گیرنده است. این متغیر متشکل از نسبتهای مالی )  2مدل، متغیر  

 این نسبتها در مدل کلی آلتمن ذکر شده است.   است که وزن هر یک از

 آلتمن به صورت زیر بیان میشود:  Zمدل اعتباری 

 
 ( ROAبازده دارایی ها )

عوامل متعددی بر بازده مورد انتظار مؤسسات مالی از هر دلار وام اعطاء شده تأثیر می گذارد. این عوامل می توانند شامل  

 موارد زیر باشند. 

 هرگونه کارمزد مرتبط با وام -2     نرخ بهره وام  -1
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 وثایق پشتوانه وام  -4   ( وامmصرف ریسک اعتباری ) -3

 سایر شرایط غیر قیمتی از قبیل مانده جبرانی و ذخیره قانونی -۵

شت سپرده  : منشا ریسک نقدینگی یک موسسه سپرده پذیر فعالیت های روزمره موسسه از قبیل بردا منابع و مصارف نقدینگی

ها یا تقاضای وام جدید توسط خود موسسه، و نیازهای متعاقب آن برای پوشش این تقاضاها از طریق  نقد کردن دارایی ها  

یا استقراض وجوه است. بنابراین، مدیر یک موسسه مالی در صورت امکان باید قادر به اندازه گیری روزانه وضعیت نقدینگی  

د برای این کار تهیه صورت حساب  خالص نقدینگی است. صورت حساب خالص نقدینگی موسسه مالی باشد. یک ابزار مفی

 . بیانگر  فهرستی از منابع و مصارف نقدینگی است و وضعیت خالص نقدینگی موسسه را نشان میدهد

 شرکت های بیمه عمر 

ها، ابطال بیمه ها و نیازهای   شرکت های بیمه عمر نیز مانند مؤسسات سپرده گذاری به منظور پرداخت در ازای بیمه نامه

سرمایه در گردش، نیاز به ذخایر نقدی دارند کم محتمل ترین موردی که می تواند در یک شرکت بیمه اتفاق بیفتد ابطال بیمه  

نامه است که در آن صورت بیمه گر مجبور خواهد شد مبلغ بیمه را بر اساس ارزش واگذاری بیمه نامه پرداخت نماید ارزش  

به مبلغی اطلاق می شود که یک بیمه گذار در صورتی که بیمه نامه عمر را قبل از موعد تبدیل به نقد نماید دریافت    واگذاری

خواهد کرد. در شرایط عادی کسب و کار، صرف درآمد و بازده پرتفلیو دارایی یک بیمه گر به اندازه ای است که بتواند جوابگوی  

درخواست زودهنگام بیمه گذاران، باشد با این حال وقتی که صرف درآمد جوابگوی   جریانات نقد خروجی مورد نیاز در صورت

ارزش واگذاری بیمه گذاران نباشد در آن صورت بیمه گر مجبور خواهد شد برخی از دارایی هایی با قدرت نقد شوندگی نسبتاً 

یک منبع نقدینگی ذخیره برای بیمه گر خواهد  بالا مانند اوراق قرضه دولتی، را بفروشد. در این حالت اوراق قرضه به عنوان  

و    2001بود با وجود این کاهش ارزش بازار دارایی های مالی بیمه گر مانند افت ارزش بازار بسیاری از اوراق بهادار در سال  

 میلادی، می تواند موجب زبان سرمایه گذاری شرکت های بیمه عمر و احتمال ورشکستگی آن ها شود.  2008

 ریسک ورشکستگی  سرمایه و

: برای فهم نقش سرمایه صاحبان سهام موسسات مالی برای حفاظت در برابر ریسک ورشکستگی، لازم است سرمایه  سرمایه 

تعریف یک اقتصاددان از سرمایه ممکن است متفاوت از تعریف یک حسابدار یا تنظیم کنندگان    را به درستی تعریف کنیم. 

مقررات باشد. همچنین تعریف یک اقتصاددان از سرمایه مؤسسه مالی یا سرمایه صاحبان سهام، ناشی از تفاوت ارزش بازار  

ا ویژه بیانگر تفاوت میان ارزش بازار داراییها و داراییها و بدهیها است، که به آن ارزش ویژه گفته می شود. ارزش خالص ی

و  کنندگان مقررات  تنظیم  اما  است.  از سرمایه  اقتصادی  تعریف مفهوم  این  است.  مالی  بدهی های مؤسسه  بازار  ارزش 

 حسابداران نیز تعاریفی نزدیک به این مفهوم را دارند.  

معمولا متشکل از سه بخش    -ارزش دفتری بدهی های موسسه مالیتفاوت میان ارزش دفتری دارایی و  -ارزش دفتری سرمایه  

 زیر است: 



 

 
46 

بازارهای مالی و سرمایه: 2فصل    

 

بازارها و نهادهای مالی: دومبخش    

 

برابر  ارزش اسمی سهام   -1 دلار   1: ارزش دفتری سهام عادی منتشر شده توسط مؤسسه مالی که ارزش هر سهم معمولاً 

 )است ضربدر تعداد سهام منتشر شده. 

 داران در عرضه اولیه برای : اختلاف میان مبلغ پرداختی برای خرید سهامارزش مازاد سهام -2

 .(دلار ضربدر تعداد سهام منتشر شده)  1دلار و ارزش اسمی آن سهم برای مثال  ۵مثال 

: ارزش تجمعی سودهای گذشته که در قالب سود تقسیمی هنوز به سهامداران پرداخت نشده است. از آنجا  سود انباشته  -3

پرداخت شود بنابراین بخشی از حقوق صاحبان سهام محسوب می  که این سود باید در قالب سود تقسیمی به سهامداران  

 شود.  

 قراردادهای سوآپ )تاخت(  

میلادی ارزش قراردادهای سوآپ    201۳بازار قراردادهای سوآپ )تاخت( در سالهای اخیر رشد چشمگیری داشته است. در سال  

از   بیشتر  آمریکا  ایالات متحده  بانکهای تجاری  توسط  قرارداد سوآپ    14٫1۷منتشر شده  نوع  پنج  بوده است.  تریلیون دلار 

 )تاخت( عبارت اند از: سوآپ نرخ بهره، سوآپ ارز، سوآپ ریسک اعتباری، سوآپ کالا و سوآپ سهام . 

 هجینگ با سو آپ ارزی 

اردادهای بلند مدتی هستند که از آن ها می توان برای پوشش ریسک ارزی مؤسسات مالی استفاده کرد. در  سوآپ ها قر 

ادامه این بخش، با بیان مثال ساده ای به نحوه ایمن سازی مؤسسات مالی در برابر ریسک نرخ ارز خارجی از طریق سوآپ  

نرخ ارز خارجی، در نتیجه عدم تطابق ارزهای مربوط به  ارزی خواهیم پرداخت سوآپ ارزی به قراردادی برای پوشش ریسک  

 دارایی ها و بدهی ها، اطلاق می شود.  

 سوآپ اعتباری

از جمله سوآپ های هستند که در سالهای اخیر با نرخ رو به رشد فزاینده    (CDSسوآپ های اعتباری یا سوآپ نکول اعتباری ) 

این امکان را میدهند که بتوانند ریسک اعتباری خودشان را پوشش    ای روبرو هستند. سوآپ های اعتباری به مؤسسه مالی

 دهند 
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 (خلاصه ) ی فصل سوم: دانش علوم بانک ❖

 بانکی دانش علوم خلاصه 

 پول و بانک 

این   امکان داشت و  )پایاپای(  از راه تعویض کالا  انواع کالاهای تولید شده جهت مصرف فقط  در جوامع نخستین، تحصیل 

 مبادله با مشکلات بسیاری همراه بود از جمله: 

 تعیین خریدار و فروشنده  -    تعیین ارزش کالا  -

 ل و نقل کالاهاهزینه حم  -  غیر قابل تقسیم بودن برخی کالاها  -

 فساد پذیری برخی کالاها -

تنوع تولید و نیاز بشر به تولیدات مختلف در سیر گسترش اقتصاد کشورها موجب پیدایش یک وسیله اقتصادی مورد قبول  

 عامه به نام پول گردید. 

 : پول

 د: اقتصاددانان، پول را بر اساس وظایفی که به آن محول شده است، به شرح زیر تعریف می نماین

 عمل مبادله را انجام میدهد )کالاهای عرضه شده در ازای پرداخت پول دریافت میگردند( -1

 هاست )ارزش کالاها و خدمات با پول سنجیده می شود(.  واحد سنجش ارزش -2

 ذخیره میشود )قدرت خرید در زمان آینده( -3

 میشود و تسویه آن موکول به آینده میگردد(. وسیله پرداخت های آتی است )معاملات در حال حاضر انجام  -4

 واحد ثبت معاملات بازرگانی در دفاتر حسابداری است. -5

 شبه پول 

مشابه اسکناس و مسکوک   یدارید  یهاکرد. سپرده   میدار تقسانداز و مدتپس  ،یداریبه سه دسته د   توانیها را مسپرده 

 توانندی نم  یدارند و به راحت  یکمتر  ینگیدار نقدانداز و مدت پس  یهاپرده اند. اما سقابل نقل و انتقال   یبه راحت  رایهستند ز 

مهم شبه پول، ضد   یهای ژگیاز و  یکی.  نامندی ها را "شبه پول" منوع سپرده   نی ا  ن،یابرااسکناس و مسکوک شوند؛ بن  نیگز یجا

 بودن آن در کوتاه مدت است.  یتورم

 ( MONEY LAUNDERING) ییپول شو

  ل یتبد  یمشروع و قانون  یهایی و نامشروع به دارا   یرقانونیغ  یهات ی است که در آن سود حاصل از فعال  یندیفرآ  ییپول شو

صورت    سمی ترور  ایمانند قاچاق مواد مخدر    یرقانونیغ  یدرآمدها  یپنهان کردن منشأ واقع   یمعمولاً برا  اتیعمل  نی . ا شودیم

 . ردیگیم
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 ران یدر ا  یبانکدار خچهیتار 

بانک    نی( در تهران آغاز به کار کرد. ایلادیم  1888)  یشمس  12۶۶بود که در سال    رانیبانک فعال در ا   نی اول  :شرق  دیبانک جد

خود را با استفاده از    تی فعال  ،یخاص  ازیامت  افتیبود، بدون در   ایآس  یدر مناطق جنوب  اتشیکه مرکز آن در لندن و حوزه عمل

 کرد.   سیرشت و بوشهر تأس راز،یاصفهان، ش ز،یدر تبر  یسابق آغاز کرد و سپس شعبات یمحل بانک بازرگان

  تر، یدورو  وس یشاه به پاول جول  نی که ناصرالد  یازی( به واسطه امتی لادیم  1889)  یشمس  12۶۷در سال    : رانیا  ینک شاهبا

آهن و  علاوه بر ساخت راه   رانیتا در ا   داد ی اجازه م  تریبه دورو  ازیامت  نی شد. ا   سیاعطا کرد، تأس  تر،یرو  یموسس خبرگزار

که اساس آن   یگرید ازیبعدا لغو و امت ازیامت نی کند. ا سی(، بانک تأسیمتیق یهانگاستخراج معادن )به جز طلا و نقره و س

  ه ی که دولت عل  ی در صورت  :بود   نی از مواد قرارداد چن  ی کیکه    ،دیگرد   ل یسال تحص  ۶0بود به مدت    رانیا   یبانک شاه  سیتأس

از امروز    ازیکه باشد بدهد، آن امت  لیرا از هر قب  یدستگاه اعتبار  کی  ازیامت  ای  ،نکبا  ازیم بشود که امتم مص  نیبعد از ا  رانیا

حق    گرید  یهای  اشخاص و کمپان  عیکه بر جم  یکمپان  نیا  ینامه محفوظ و ممهور و مخصوص است از برا  قرار  نی به حکم ا

 نشر اسکناس بود.   یبانک گرفته بود حق انحصار نی که ا  یعمده ا اتیاز عمل یکیرجحان خواهد داشت. 

  ه یو سرما  سی قشون تأس  یو هدف محدود به نام بانک پهلو  هیکوچک با سرما  یبانک  1۳04ماه سال    بهشتیدر ارد   بانک سپه:

بانک بعدها به    نی . ادیگرد   نی درجه داران ارتش تأم  یصندوق بازنشستگ  یاز محل موجود  الیر   ۳88۳09۵0آن مبلغ    هیاول

 یشناخته نم یبانک تجار نیلذا به عنوان اول داد،یبه ارتش را انجام م مربوطو چون صرفا خدمات  افتینام  رییبانک سپه تغ

 شود. 

 : رانیا یبانک مل سیتأس

  رانیکرده بود، ملت ا رهیرا بر دلها چ یدیو ناام أسیتلخ گذشته  یتجربه ها نکهیوضع خزانه مملکت، با ا  یاز بهبود نسب پس

خود دائر    نی ر یافکار د   یدر مقام اجرا  گری بار د   گانگان، یو نجات اقتصاد کشور از نفوذ ب  یاسیاستقلال س  یمبان  می بمنظور تحک

 برآمد.  یبانک مل سیبه تأس

 .دیرس سی به تأس یمل یآن در مجلس شورا  سیقانون تأس بیبا تصو یشمس  1۳0۶ بهشتیارد  14 خیدر تار  رانیا یبانک مل

 آن  فیو وظا رانیا یاسلام  یجمهور یبانک مرکز

  خ یکشور در تار   یبانک  ستمی حجم پول و اعتبار و نظارت بر س  میبه منظور تنظ  ال،یر   اردیلیم  3/ 6معادل  یا  هیبانک با سرما  نیا

 :دیگرد  سی تأس ریبا اهداف ز  یتحت عنوان بانک مرکز یشمس 1۳۳9مرداد ماه سال  جدهمیه

 کشور جیرا یفلز یانتشار اسکناس و سکه ها فهی( وظالف

 و پرداخت ها  افتهای( حفظ ارزش پول و موازنه در ب

 ی مبادلات بازرگان لی( تسهپ

 یبانکها و موسسات اعتبار اتیکشور بر اساس نظارت بر عمل   ی( کمک به رشد اقتصادت

 و طلا  یمقررات مربوط به معاملات ارز می( تنظث
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 رانیدر ا یتحول بانکدار 

 شدن بانکها:  یلم

همچون انتقال    یقرار داشت. عوامل  یبحران   تی کشور در وضع  ینظام بانک  ران،یا   یانقلاب اسلام  یروزیدر آستانه پمقدمه:  

باز پس گرفتن    یگذاران براها، هجوم سپرده وابسته، سلب اعتماد مردم نسبت به بانک   دارانه یبه خارج توسط سرما  هاه یسرما

ها شد. در  آن  یتگورشکس  دیها و تهداز بانک   یاریبس  یلیموجب تعط  ،ینکاز مطالبات با  یناش  ی ها، و مشکلات مالسپرده 

 .کوچک هم نبودند یهاها قادر به پرداخت چک بانک  یبرخ یحت جه،ینت

ها گرفت.  کردن بانک   یبه مل  میها، تصمسپرده   نی حفظ حقوق مردم و تضم  یانقلاب برا  ی، شورا1358خرداد    17  خیتار   در

خارج شده و    یها از حالت ربوسالم بود تا بانک   یبانکدار  ستمیس  کیها و استقرار  بانک   تیاقدام، اصلاح وضع  نیهدف از ا

انداز و وام مسکن  شرکت پس   16بانک،    28مصوب،    حهی. بر اساس لا رندیگ  رکشور قرا  یو اجتماع  یدر خدمت اهداف اقتصاد

 شدند. یمل یگذاره یشرکت سرما 2و 

 ارکان بانکها 

سوم    خیقانون اداره امور بانکها در تار   حهی . لذا لادینکها مطرح گرد نظر در ارکان با  دیشدن بانکها، لزوم تجد  یبه دنبال مل

مشخص    لی ارکان بانکها به شرح ذ   حهیلا   نیکه به موجب ا   دیرس  یانقلاب اسلام   یشورا  بیبه تصو  یشمس  1۳۵8مهرماه  

 : دیگرد 

 هر بانک  رهیمد ئتیه -  بانکها یعال یشورا -  بانکها  یمجمع عموم -

 هر بانک  یبازرسان قانون -  عامل هر بانک  ریمد -

 : رهیمد ئتیه

مگر در    باشدیبانک، با توجه به موضوع و هدف مندرج در اساسنامه م  اداره امور  یلازم برا  اراتی اخت  هی کل  یدارا  رهیمد  ئتیه

  ی مجمع عموم  ایو    یعالیشورا  ایعامل و    ریمد  تیدر مورد آنها در صلاح  میاساسنامه، اخذ تصم  ایکه به موجب قانون و    یموارد

 بانکها باشد. 

  ئت یگردند. احکام انتصاب اعضاء ه  یبانکها انتخاب م   یمجمع عموم  بیبانکها و تصو   یعالی شورا  شنهادیبه پ  رهیمد  ئتیه

 گردد.  یصادر و ابلاغ م  ییو دارا  یامور اقتصاد ریتوسط وز  رهیمد

 عامل:  ریمد

 یشورا  یو نظر مشورت  یبازرگان  ریوز   شنهادیبنا به پ  یتجار  یبانک است که در بانکها  ی و اجرائ  یمقام ادار  نی عامل بالاتر   ریمد

را بر عهده داشته و   رهیمد  ئتیجلسات ه  استیعامل ر   ریگردد. مد  یبانکها انتخاب م  یمجمع عموم  بیبانکها و تصو  یعال

 گردد.   یصادر و ابلاغ م  ییو دارا  یامور اقتصاد ریتوسط وز  رهیمد ئتیاعضاء ه ریهمانند سا  زین هی حکم مشارال

 :ی بانک ریغ یموسسات اعتبار

 : یبانک ریغ یموسسات اعتبار تی و نحوه فعال سیمقررات تأس کی طبق ماده   :فیتعر 
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  ز یبه تجه  یمال  یابزارها  ریو استفاده از سا  لاتیاخذ تسه  ،یدارید  ر یغ  یجذب سپرده ها  قیکه از طر   ستی...... موسسه ا »

 یبانک مرکز  صیبه تشخ  یگریبه هر نحو د   ایاختصاص داده و    یاعتبار  لاتی تسه  یمنابع را به اعطا  نی منابع مبادرت نموده و ا

 باشد.« یمنابع مال انیکنندگان و متقاض رضهع نی ... واسطه ب رانیا یاسلام یجمهور

 یبانک  ریغ یانواع موسسات اعتبار

 کرده اند:   میگونه موسسات واگذار شده آنها را به دو گروه تقس نی که به عهده ا یتخصص ای یعموم  تیاساس نوع فعال بر

اعتبار  -1 که    یموسسات  :یتخصص  یبانک   ریغ  یموسسه  فعال  کیهستند  از مجموعه  انواع    یک ی  ای  یاقتصاد  یتهایرشته  از 

  ی سهام  یبه صورت شرکتها  تواندیم  یتخصص  یبانک  ر یغ  یخود قرار داده اند. موسسه اعتبار  تیفعال   ه یرا پا  یاعتبار لاتیتسه

 . دی خاص آغاز به کار نما  ایعام 

انواع   ای  یاقتصاد  یتهایهستند که چند رشته مجموعه فعال  ی: موسساتیعموم  یبانک   ریغ  یموسسه اعتبار  -2 از  چند نوع 

 قرار داده باشند. شیخو  تی را شالوده فعال یاعتبار لاتیتسه

 . دیبه کار نما  آغازعام با سهام با نام  یسهام یدر قالب شرکت ها تواندیفقط م یعموم یبانک ریغ یاعتبار موسسه

 : یبانک ستمی کردن س یگام در جهت اسلام  نی نخست

ضرورت مطرح شد. از    ک یعنوان  به   یاستقرار اقتصاد اسلام  ،یاسلام  ینظام جمهور  لی و تشک  یانقلاب اسلام   یروزیپس از پ

،  1۳۵8بر قسط و عدل بود. در سال    یمبتن   یاقتصاد  جادیا  یبرا  یبانک   ستمیحذف ربا از س  نه،یزم   نی اقدامات در ا  نی تر مهم 

ا  ییهاتلاش  که شام   نی در  بانک   لراستا صورت گرفت  از  تأسحذف بهره  توسعه ص   یاسلام  یهابانک   سیها،   یهاندوقو 

 الحسنه بود. قرض 

 ی حسابدار اتیکل

موسسه در قالب اعداد قابل سنجش    ک ی  یمال  یتهایفعال  صیو تلخ  ،یعبارت است از فن ثبت، طبقه بند  ی: حسابدارفیتعر 

 اعداد.   نیا  یحاصله از بررس جینتا ریبه پول، و تفس

 یمال دوره

و    اتیعمل  جهیآن حسابها بسته و نت  انیو در پا  دیتجد  ایموسسه با آغاز آن شروع    کی  یمال  یتهایاست که فعال  یزمان  مدت

اسفند هر سال خاتمه    انیماه شروع و پا  نیاز اول فرورد  یمعمولا دوره مال  رانیگردد. در ا  یم  نیی موسسه تع  یمال  تیوضع

 . ددگر  یاطلاق م یکه به آن سال مال ابدی یم

 کرد:  میتقس ریز  یبه چهار دسته کل توانیموسسه را م کی  یها حساب :ها  حساب یبند طبقه

 ه یو سرما یحساب های  بده -2    یی دارا  یها  حساب -1

   نهیحساب های  هز  -4    حساب های  درآمد  -3

ساخت و    ،پرداخت پول  ق یستانکاران( دارد و از طر ب )مثلا    نی ر ی موسسه در مقابل سا  کی   ایشخص    ک یکه    یتعهداتی:  بده

 . شودیم فایا گریطرق د ایکالا، ارائه خدمت   لی تحو
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 .شوندیم یطبقه بند ری به شرح ز  یها به دو دسته کل یبده

 یجار  یسال بعد از محل دارایی  ها یط رودیکه انتظار م ی: تعهداتیجار یها یبده -  الف

 خدمات موضوع آن انجام شود. مانند بستانکاران  ایو  هیتسو  پرداخت،

خدمات    ایو    هی پرداخت، تسو  یجار  یها  سال بعد از محل دارایی    یط   رودیکه انتظار نم  ی: تعهداتبلند مدت  یها  یبده  -ب

   .المدت لی طو یموضوع آن انجام شود. مانند وامها

 امور صندوق

امور مربوط   ای  ی و  پرداخت وجوه نقد  افتیکه عمدتا کار در   شودیلاق ماط  یبه آن بخش از امور بانک  یصندوق در عرف بانکدار

  ر ی را دوا  انیبا مشتر   می توان گفت قسمت اعظم امور شعبه در رابطه مستق  ی، مدهدیبه انتقالات وجوه از حسابها را انجام م

 ن آنها عبارتند از: ی که مهمتر  دهندیصندوق شعب انجام م

ت(    –  (ونیتواسیصندوق )س  تیصورت وضع  میپ( تنظ  -  انیپرداخت وجوه به مشتر (  ب  –  انیوجوه از مشتر   افتیدر   الف(

)سفته    یاتیتمبر مال  نیتأم  (چ  –  آن  یحسابدار   اتیاسکناس و عمل  یجابجائ(  ج  –ث( نگهداری کلیدهای خزانه    –دفترحزانه  

 . برات بارنامه دسته چک(

 :یواگذار ط یو شرا یاجاره ا یصندوقها

کند و هر شخص    یخود به صورت اجاره واگذار م  انیبه مشتر   لی ذ  طیو شرا  اتیرا با خصوص  یصندوق اجاره ا  رانیا  یمل  بانک

 یمقررات مربوط مبادرت به اجاره صندوقها  تی تواند با رعا  یمعامله داشته باشد م  تی که مطابق قانون اهل  یحقوق  ای  یقیحق

مگر در   دیاز آن استفاده نما تواندیفقط اجاره کننده م یعنی است  یو اسم  یکاملا شخص یصندوق اجاره ا اجاره .دیمزبور بنما

و   ستیصندوق قابل انتقال ن  اجاره  شده باشد.  ینیب  شیوکالت نامه پ  میافراد با تنظ  ریسا  یکه استفاده از آن برا  یموارد

 شرط است.   یمباشرت خود مشتر

 اشخاص حقیقی و حقوقی 

 : انسان ها می باشند که با تولدشان دارای حقوق می گردند. اشخاص حقیقی -الف 

: اجتماع عده ای از افراد یا تمرکز اموال به منظور انجام مقاصد خاص، اعم از انتفاعی یا انتفاعی است  اشخاص حقوقی-ب

 دولتی، شرکت های تجارتی، شهرداری ها، انجمن ها، سازمان ها و بنگاه ها.مانند: موسسات  

 اشخاص حقوقی به دو دسته عمومی و خصوصی تقسیم می شوند:

و  اشخاص حقوقی عمومی را قانون معین می کند  آنها  تکالیف  از اشخاص حقوقی هستند که حدود وظایف و  : آن دسته 

 و ثبت ندارد. موجودیت حقوقی آنها احتیاج به تشریفات 

: آن دسته از اشخاصی حقوقی هستند که پس از ثبت در مرجع قانونی، شخصیت پیدا می کنند و  اشخاص حقوقی خصوصی

 به دو نوع تقسیم می شوند. 

 ب( شرکتهای تجاری     -الف( تشکیلات و موسسات غیرتجاری 
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 ها  انواع شرکت

صاحبان سهام محدود به   تیشده و مسئول  میسهام تقسآن به    هیاست که سرما   یشرکت  ی: شرکت سهامیشرکت سهام  -1

 بر دو نوع است عام و خاص.  یسهام آنهاست. شرکت سهام یمبلغ اسم

 عام  یسهام شرکت

 یبرا  هی. حداقل سرماکنندیم  نی فروش سهام به مردم، تأم  قی شرکت را از طر   هیاز سرما  یآن قسمت  نی است که موسس  یشرکت

 باشد.  یم الیر  ۵.000.000نوع شرکت مبلغ  نیا

 خاص  یسهام شرکت

نوع    نی ا  ی برا  ه یاست. )حداقل سرما  دهیگرد   نی تأم  نی منحصرا توسط موسس  سیآن در موقع تأس  هی است که سرما  یشرکت

 باشد. یم الیر  100000000شرکت 

 چک 

نشده، بلکه در باب چهارم تحت عنوان: برات، فته طلب    فیو تعر   ان یب  یا  ژهیتحت عنوان و  یدر قانون تجارت از اسناد تجار

معمول و   یاسناد تجارت نی عمده تر   یبرا  یقصد مقنن به جهت وضع مقررات  ن یپرداخته که خود مب  یو چک به ذکر مواد قانون

و پرداخت وجه شناخته شده و پس از    افت یاسناد در   نی از مهمتر   یک ی  یبانک  اتیمتداول بوده است. چک پس از گسترش عمل

 است.  دهیپول نقد گرد نی ، جانشیبرات و سفته تجارت

سهولت    لهیوس  نی تا بهتر   دهدیم  ایبه آن داده    یقانون خاص  ایاست که قانون تجارت    یازاتیاز امت  یچک ناش  تیو اهم  فوائد

عام    رشیپذ   زیدر گردش و ن  یکشور، حجم چک ها  هر  یو بانک  یپول  استیباشد. از نظر س  گریبه فرد د  یاز فرد  یمبادله پول

استحکام    یجهت برا   نی مورد توجه و مطالعه بوده و به هم  شهی است هم  یپول  بطو اعتماد به روا  نانیبر اطم  یآن که مبتن

محل نموده    ی ب  یصدور چک ها  یحسابها و ضمانت اجرا برا  ریو تحص  دیبا تحد  یادیآن دولتها کوشش ز   تیبه مقبول  دنیبخش

 کشور است.   یوضع اقتصاد یایدر آن گو یاند که تعمق و بررس

 مراحل اجرایی چکهای بانکی بین بانکها )رمزدار( 

به منظور جلوگیری از نقل و انتقال فیزیکی پول و تسریع در انجام امور مشتریان و کاهش حجم کار تحویلداران، طرح مبادله  

شمسی در تهران و متعاقب آن در سایر شهرهای بزرگ کشور که دارای اطاق    1359چکهای بین بانکی بین بانکها از سال  

 پایاپای پکهای بانکی می باشند تعمیم و گشترش داده شد.

مهمترین ویژگی طرح مزبور غیرقابل پرداخت بودن این نوع چک به صورت نقد بوده و می بایستی به یکی از حسابهای مورد  

 ریز شود. نظر مشتری در سایر بانکها وا
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 قانون صدور چک 

و تایید شورای نگهبان در    11/8/1372لایحه اصلاح قانون صدور چک پس از تصویب نهائی مجلس شورای اسلامی در تاریخ  

اصلاحیه مصوب  16/9/1372تاریخ   با  که    6/1382/ 2، همراه  گردید،  الاجرا  در سراسر کشور لازم  مجلس شورای اسلامی 

 د: مشروح آن ذیلا اعلام می گرد

 : انواع چک عبارت است از: 1ماده 

چکی است که اشخاص عهده بانکها به حساب جاری خود صادر و دارنده آن تضمینی جز اعتبار صادرکننده آن   چک عادی:

 ندارد. 

: چکی است که اشخاص عهده بانکها به حساب جاری خود، صادر و توسط بانک محال علیه، پرداخت وجه آن  چک تایید شده

 ود. تایید می ش

: چکی است که تسط بانک به عهده همان بانک به درخواست مشتری صادر و پرداخت وجه آن توسط بانک  چک تضمین شده

 تضمین می شود. 

: چکی است که توسط بانک صادر و وجه آن در هر یک از شعب آن بانک یا توسط نمایندگان و کارگزاران آن  چک مسافرتی

 پرداخت می گردد. 

 الحسنه پس اندازسپرده قرض 

بر دو گونه است: سپرده    زیو سپرده ها ن  ندیتوانند به قبول سپرده )به طور )اعم( مبادرت نما  یگفته شده است که بانکها م 

و پس انداز   یقرض الحسنه به دو قسمت جار  یمدت دار. ضمنا" سپرده ها  یگذار هیسرما  یقرض الحسنه و سپرده ها  یها

 شده اند.  میتقس

 ا یو صرف اندوخته و  افتهین صیو زودگذر تخص یکشور که به مصارف جار  کیاز درآمد مردم   یبارت است از سهمپس انداز ع

  گردد. یباشد م یم یمل هی سرما  شیکه موثر در افزا یدرآمد آت  لیتحص دی)پس انداز( به ام یگذار  هیسرما

مهمترین هدف در برنامه ریزی اقتصادی در کشورهای در حال توسعه، به وجود آوردن حداکثر امکانات برای تامین افزایش  

 113ص سرمایه گذاری به جهت توسعه و رشد اقتصادی است که آن نیز با میزان سرمایه گذاری رابطه مستقیم دارد.  

 مدت دار  یگذار  هیسرما یسپرده ها

 مدت دار:  یگذار هی سرما یانواع سپرده ها -

 یتا سپرده و دهدیم لیبه بانک وکالت با حق توک یحساب مشتر نی : در خصوص افتتاح اکوتاه مدت یگذار  هیسپرده سرما -

نامه و مقررات مربوطه    نی بدون ربا )بهره( به طور مشاع به کار گرفته و منافع حاصله را طبق آئ  یبانک  اتیرا طبق قانون عمل

در    نی و همچن  دیبه تناسب مبلغ و مدت پس از کسر حق الوکاله پرداخت نما  گذاربانک و سپرده    نی با داشتن حق مصالحه ب

 است.  دهی محفوظ گرد یترمش یبرا دی ابطال سپرده در سررس ایو  د یفرم مربوطه حق اجازه تمد
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 وکالت 

خود   یامور بانک  یو موارد مشابه نتواند شخصا برا  یشغل  یگرفتار  ای  یماریمانند مسافرت و ب  یهرگاه صاحب حساب به علل 

)مورد وکالت( انتخاب و   یاز امور بانک  یقسمت  ایانجام تمام    ی( از طرف خود برالیرا به وکالت )وک  یاقدام کند )موکل( شخص

 . دینما  یم یوکالت نامه به بانک معرف میبا تنظ

 . دینما یخود م بی نا یانجام امر یبرا  را یگری، دنیاز طرف یکیاست که به موجب آن  یق.م: وکالت عقد ۶۵۶ماده   طبق

اهل  یامور  یبرا  لی وک  انتخاب لذا وک  یبرا  یقانون   تی است که موکل  را دارد.  اهل   دیبا  زین  لیانجام آن    یقانون  تیاز همان 

 ی باشد که برا  ی کس  دیهم با   لی آورد. وک  یداده شود که خود موکل بتواند آن را به جا  یدر امر  دیبرخوردار باشد، وکالت با 

 ( ۶۶2داشته باشد. )ق.م   تیانجام آن امر اهل

 وکالت نامه(  نی اقسام وکالت )به اعتبار طرف

به شرکت   ی به شرکت و بالاخره شرکت  یشخص   ایشرکت به شخص و    ای  گریبه شخص د   یممکن است که از طرف شخص  وکالت

 داده شود.   گرید

وکالت دهد که امور    ی گریبخواهد به شخص د  ی همانگونه که گفته شد چنانچه شخص:  گریبه شخص د  یوکالت شخص  -1

از وکالت نامه    دیبا   دیاو را امضاء نما  یاسناد و اوراق تجار   هیموکل بتواند کل  یبه جا  نیمچناو را وکالتا انجام دهد و ه  یبانک

 استفاده کند.  یبانک ای یرسم

شود    یاشخاص لازم است اساسنامه شرکت به دقت بررس  ایشخص    کی : در مورد وکالت شرکت به  شرکت به شخص  وکالت

 .ریخ ای داده شده  گریبه اشخاص د   یاراتیاخت یآن شرکت اجازه واگذار رهیمد ئتیبه ه ایکه آ 

 حساب مرکز 

شعب در سراسر کشور دارند.    ریسا   ای  یاد یز   اریحساب های  خود، مبادلات بس  یاز مبادلات و نقل و انتقال داخل  ر یشعب به غ

به حساب های  قرض الحسنه پس انداز در گردش, ارسال    زیوار   ای, پرداخت و  گریصدور حواله ها و پرداخت آن در شعب د 

به نام    یحساب  قی که شعب با هم داشته باشند از طر   ینوع ارتباط مال  ره   یاز آنها و به طور کل  افتیوجود به شعب با در 

در    گریدوگانه دارد. به عبارت د  تیاست که مانده آن خاص  ی. حساب مرکز از جمله حساب هایردیگ  یحساب مرکز انجام م

کننده وجود بوده   صرفکه م  یگردد. اما در شعب  یم  یطبقه بند  هاحساب بدهکار و جزء اقلام  دارایی    نی اکثر شعب, مانده ا

د. مانده حساب مرکز بستانکار خواهد بود. در گذشته نه  باش  شتریاز مجموع سپرده ها ب  ییاعطا  لاتیو در آنها مجموع تسه

  ی به نام سند مرکز استفاده نموده و با ارسال اسناد برا  یخود از اسناد  نی چندان دور, شعب بابت نقل و انتقال حساب ها ب

نسخه از فهرست مرکز    کی نمودند. هر شعبه    یحساب م  هیبه نام فهرست مرکز با آن شعبه تسو   یفرم  درشعبه مقصد و ثبت  

  ن ی به امور ا   یدگیکل و بودجه اداره مسئول رس  یاسناد مرکز صادره و وارده در آن ثبت شده بود به اداره حسابدار  هیرا که کل

  ی و پس از کنترل با استفاده از فهرست ها  یو نگهدار  ثبتحساب های  شعب را    هیگونه اسناد فرستاده و اداره مزبور کل

 نمود.  یشعب م نی حساب ب هیام به تسو شعب، اقد یارسال
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 ها   حواله

 ا یشهر و    کیدو واحد در    نینامند. حواله ممکن است ب  یرا حواله م  گریبه واحد د  یتوسط بانک از واحد  یوجه مشتر  انتقال

 . رد یدو شهر جداگانه انجام گ

 شهر   کیدو واحد در   نی ب حواله

در همان شهر   یگرینزد شعبه د  گر،ید ی شخص ایرا به حساب خود  یانتقال وجه یبه شعبه مراجعه و تقاضا یمشتر چنانچه

و درخواست کننده سند   دهدیقرار م  یمتقاض   اری( در اخت۵۷۶)نمونه    یدو نسخه ا  یبرگ سند نقد  کی مربوطه    یمتصد  د،یبنما

و نام و آدرس پرداخت    یو عدد  یخ, نام واحد, نام صاحب حساب, مبلغ حروفیفوق را که در آن شماره حساب, تار   یدو نسخه ا

خود  دیو رس دینما یم یامور بانک یمتصد لی و همراه وجه مورد نظر, تحو لیشده تکم ینیب شیکننده و محل امضاء در فرم پ 

  ل یصندوق تحو   رهیمربوطه در دا  ولرا به مسئ  یاتمام کار، سند حسابداروجه و    افتیمزبور پس از در   ی. متصدکندیم  افتیرا در 

سند، اطلاعات لازم مندرج   یباشد پس از استخراج عدد رمز و درج آن رو  یاو م  لی . مسئول فوق که دفاتر رمز تحو دینما  یم

 دهد.  یاطلاع م رندهیدر سند را توسط تلفن به شعبه گ

 سفته )فته طلب(: 

را در موعد    یکند مبلغ  یاست که به موجب آن امضاء کننده تعهد م  یقانون تجارت, سفته سند  ۳0۷اساس مفاد ماده    بر

 . دینما یبه حواله کرد آن شخص کارساز ایو  نی شخص مع ایعندالمطالبه در وجه حامل  ای نیمع

 برات 

 د یدر سررس ای داریچند روز پس از د ای دار یه د که ب دهدیدستور م یگر یکش به د   است که به موجب آن برات ینوشته ا برات

 شخص ثالث بپردازد.   ایبه حواله کرد خود او  ایرا در وجه   یمبلغ نیمع

 انواع بروات 

 باشد.  یدر عنوان حساب های  بانک لفظ سفته و برات با کلمه بروات به کار رفته که شامل هر دو مورد م

 کرد:  می به سه دسته تقس توانیرا بر حسب وصول آنها م بروات

 ی بروات وصول -  الف

 عهده شهرستانها  یوصول     ی محل یوصول

 آنها(  ینیو تضم یاز شهرستانها )وصول  یافتیدر 

 ی نیبروات تضم - ب

 عهده شهرستانها  ینیتضم     ی محل ینیتضم

 (  نید  دی)خر  یداریبروات خر  -پ

 عهده شهرستان ها  نید  دیخر       یمحل نید  دیخر 

 آنها  یداریخر  یاز شهرستان ها یافتیدر 
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 دفتر روزنامه  -

و معاملات   یو دادو سند تجارت ونیهمه روزه مطالبات و د دیاست که تاجر با یقانون تجارت، دفتر روزنامه دفتر ۷ماده  طبق

خود را به هر اسم    یواردات و صادرات تجارت عیجم ی( و به طور کلیس ی و فروش و ظهرنو دیخر  لی )از قب یراجع به اوراق تجارت

 . دیدر آن دفتر ثبت نما  کندیخود برداشت م یمخارج شخص یبرا که را یکه باشد و وجوه یو رسم

 دفتر کل:  -

ا  هیکل  دیاست که تاجر با  یقانون تجارت، دفتر کل دفتر  8ماده    طبق مرتبه از دفتر روزنامه   کی   یمعاملات را لاقل هفته 

 در آن دفتر به طور خلاصه ثبت کند.   یرا در صفحه مخصوص یو جدا کرده هر نوع صینواع مختلفه آن را تشخاستخراج و ا

 دفتر روزنامه در بانک:  -

به داد و ستدها  شود،یکه در روزنامه ثبت م  یاتیبانکها عمل  در با مشتر   یمال  یعمدتا مربوط  است و چون حجم    انیبانک 

نموده, سپس   یبند  می ثبت اسناد در روزنامه, اسناد را تقس  یروش برا  نی است لذا به منظور انتخاب بهتر   ادیمعمولا ز   اتیعمل

 است:  ریروزنامه کل به شرح ز  یبند میتقس  ند،ینما یمو در دفتر روزنامه کل ثبت  یری خلاصه گ

 ی روزنامه انتقال (ب    –ی روزنامه نقد (الف

 گزارشها  -

 : گردد ی م هیدر واحدها ته ری به شرح ز  ییروزانه، گزارش ها یدر خصوص ثبت ها شتریو کنترل ب یبه منظور اطلاع رسان

PC40ی روز مورد گزارش م  اتیعمل  یقیو خلاصه تلف  ی, انتظامی, انتقالینقد  یگزارش شامل فهرست خلاصه روزنامه ها  نی : ا 

  اتیعمل  یها  خیو تار   یو انتقال  ینقد  کی ل به تفکتعداد اسناد در هر سر فص   رینظ  یگریاطلاعات د  یمذکور حاو  ستیباشد. ل

 . دینما  یاسناد را در هر سرفصل مشخص م لآن، جمع ک  یقیبوده که در قسمت تلف هیو ته

 ربا  فیتعر 

 و مؤكدا منع شده است.  حای صر  دیبر اصل« چه به صورت پول و چه به صورت جنس در قرآن مج ادهی»ز  یبه معنا ربا

 مضاربه

  گر یطرف د   نکهیا دیگردد با ق ی( می)نقد هی سرما  نی)مالک( عهده دار تام نی از طرف یکیاست که به موجب آن   یعقد مضاربه

 باشند. کی )عامل( با آن تجارت کرده و در سود حاصله شر 

 مندنا یعامل م کندیکار م هی که با آن سرما  یمضارب و کس ایمالک  کند یم نیرا تام هیکه سرما  یفوق، کس   فیتوجه به تعر  با
 



 

 
57 

بدون ربا  یبانک اتی : قانون عمل4فصل     

عمل ❖ قانون  چهارم:  مصوب    ی بانک  ات یفصل  ربا  همراه   08/06/1362بدون  )به 

 ( خلاصه( )11/02/1401اصلاحات تا 

 بعدی الحاقات و اصلاحات با 13٦2,٠٦,٠8 مصوب( بهره) ربا بدون بانكي عمليات قانون

 . شود استوار عدل و حق پایه بر باید بانکی نظام ربا، بدون بانکی عملیات  قانون 1 ماده . طبق1

 .هستند دولت اقتصادی هایبرنامه  اهداف تحقق به موظف هابانک  ربا، بدون بانکی عملیات قانون 1 ماده اساس . بر2

 . است بانکی نظام وظایف از هاسپرده   جذب و الحسنهقرض  گسترش ربا، بدون بانکی عملیات قانون  1 ماده چارچوب . در3

 . است الزامی هاپرداخت  موازنه در تعادل و پول ارزش  حفظ ربا، بدون بانکی عملیات  قانون 1 ماده . بنابر4

 . است  بانکی نظام عهده به سکه و اسکناس انتشار ربا، بدون بانکی عملیات قانون 2  ماده . مطابق5

 . هاست بانک  رسمی وظیفه پول گردش کنترل و تنظیم ربا، بدون بانکی عملیات قانون 2  ماده موجب . به6

 . است بانکی نظام عهده بر پول خروج و ورود و ارز و طلا بر نظارت ربا، بدون بانکی عملیات قانون 2  ماده پایه . بر7

 . است گذاریسرمایه  هایسپرده و الحسنه قرض  شامل بانکی هایسپرده  ربا، بدون بانکی عملیات قانون  ۳ ماده . طبق8

 . شوند  گرفته  کاربه   …و  مضاربه  مشارکت،  عقود  در  باید  دارمدت  هایسپرده  ربا،  بدون  بانکی  عملیات  قانون  ۳  ماده  اساس  . بر9

 . اندالحسنهقرض  هایسپرده  اصل بازپرداخت به موظف هابانک  ربا، بدون بانکی عملیات قانون 4 ماده چارچوب . در10

 . شودمی  تقسیم سپرده مبلغ و مدت اساس بر هاسپرده سود ربا، بدون بانکی عملیات قانون  ۵ ماده . بنابر11

 . کنند  تعیین  الحسنهقرض   هایسپرده   برای   غیرثابت  جوایز   توانندمی  هابانک   ربا،  بدون  بانکی  عملیات  قانون  ۶  ماده  . مطابق 12

 . است  مجاز گذارانسپرده   برای کارمزد  تخفیف یا معافیت ربا، بدون بانکی عملیات  قانون  ۶ ماده موجب . به13

 . هستند بازرگانی و تولیدی هایطرح  در  مشارکت به مجاز ها بانک ربا، بدون بانکی عملیات قانون ۷ ماده پایه . بر14

 . است  مجاز عمرانی هایطرح در هابانک  مستقیم گذاریسرمایه  ربا، بدون بانکی عملیات قانون 8 ماده . طبق15

 .ندارند را تجملی کالاهای تولید در گذاریسرمایه  حق هابانک  ربا، بدون بانکی عملیات  قانون 8 ماده اساس . بر16

 .کنند استفاده بازرگانی توسعه برای مضاربه از توانندمی هابانک  ربا، بدون بانکی عملیات قانون 9 ماده چارچوب . در17

 . است ممنوع  واردات در خصوصی بخش با مضاربه ربا، بدون بانکی عملیات قانون 9 ماده . بنابر18

 احداث   اقساطی  فروش  برای  قیمتارزان  مسکونی  واحد  توانندمی  هابانک  ربا،   بدون  بانکی  عملیات  قانون  10  ماده  . مطابق19

 .کنند

  واگذار   اقساطی  صورت به   و  خریداری  را  منقول   اموال  توانندمی  هابانک   ربا،  بدون  بانکی  عملیات  قانون   11  ماده  موجب  . به 20

 .کنند
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)به همراه اصلاحات    02/11/1386مصوب    یی فصل پنجم: قانون مبارزه با پولشو ❖

 (خلاصه( ) 03/07/1397تا 

 ی با اصلاحات و الحاقات بعد 138٦,11,٠2مصوب  یقانون مبارزه با پولشوي

  مجازات   قانون  طبق  که  شودمی  گفته  رفتاری  هر  به  منشأ  جرم  ،1۳8۶  مصوب  پولشویی  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  1  ماده  مطابق.  1

 . شود محسوب جرم اسلامی

  یا   مشروع  غیرمادی،  و  مادی  هایدارایی   انواع  شامل  «مال»  واژه  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  1  ماده   الحاقی  ب  بند  طبق.  2

 .است  بهادار اوراق و نامشروع

  مال   شود،  حاصل   منشأ  جرم  از  غیرمستقیم  یا  مستقیم   که  مالی  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  1  ماده الحاقی  پ  بند  اساس   بر.  ۳

 . شودمی محسوب جرم از حاصل

  معرض   در  صرافان   و  طلافروشان  همچون  پرریسک  غیرمالی  مشاغل  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  1  ماده  الحاقی  ث  بند  طبق.  4

 . هستند پولشویی خطر

  ایجاد  جرم  وقوع ظن که است ایمعامله  هر  شامل مشکوک معاملات پولشویی، با مبارزه قانون 1 ماده الحاقی چ بند طبق. ۵

 . نشود انجام اگر حتی کند،

  پولشویی   آن،  منشأ  به  علم  با  جرم  از  ناشی  اموال  نگهداری  یا  تحصیل  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  مطابق.  ۶

 . است

 پولشویی   آن،   منبع  کردن  پنهان  برای  جرم   عواید  انتقال   یا  تبدیل  پولشویی،   با  مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  اساس  بر.  ۷

 . شودمی  محسوب

  پولشویی—انتقال   بدون  حتی—جرم  عواید  مالکیت   یا  محل   منشأ،  کردن  پنهان   پولشویی،  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  طبق .  8

 . است

  بر   مشروعیت  اثبات  دارایی،  بودن  نامشروع  به  قوی  ظن  صورت  در  پولشویی،  با  مبارزه   قانون  2  ماده  الحاقی  1  تبصره  طبق.  9

 . است مال دارنده عهده

  قابل   اسناد  با  باید  ریال  میلیارد  ده  بالای  هایدارایی   پولشویی،  با  مبارزه  قانون  2  ماده  الحاقی  2  تبصره  اساس  بر.  10

 . شوند  اثبات آزماییراستی 

  ضبط   مشروعیت،  عدم  به  نسبت  علم  به   نزدیک  ظن  دارای  مال  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  2  ماده  الحاقی  ۳  تبصره  طبق.  11

 . شود  اثبات خلافش مگر شودمی

 یا   مستقیم  که  است  امتیازی  یا   مال  هر  شامل  جرم  از  حاصل  عواید  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  ۳  ماده  اساس   بر.  12

 .آید دستبه  جرم  از غیرمستقیم

https://iranarze.ir/es436
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  جرم   صورت  در   باشد،  شده  واقع  کشور  از   خارج  اگر  حتی  منشأ  جرم  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  ۳  ماده  الحاقی  1  تبصره  طبق.  1۳

 . است معتبر ایران در بودن

 . شودمی  توقیف مالک اطلاع صورت در  جرم  ارتکاب ابزار پولشویی، با مبارزه قانون ۳ ماده  الحاقی  2 تبصره مطابق. 14

  وزیر   ریاست  به  تروریسم  مالی  تأمین  و  پولشویی  با  مقابله  عالی  شورای  پولشویی،  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  4  ماده  طبق.  1۵

 . شودمی  تشکیل اقتصاد

 . است اجرایی هایبرنامه  و راهبردها تدوین مسئول شورا  این  پولشویی، با مبارزه قانون اصلاحی 4 ماده اساس بر. 1۶

 الاجرا لازم   همه برای دولت   تصویب از پس  شورا هاینامهآیین  پولشویی، با مبارزه قانون 4 ماده اصلاحی   ۳ تبصره مطابق . 1۷

 . است

 قانون  این  اجرای  به  مکلف  مالی  مؤسسات  و  هابیمه  ها،بانک   تمام  پولشویی،  با   مبارزه  قانون  اصلاحی  ۵  ماده  مانند.  18

 . هستند

  ارائه  را  لازم اطلاعات باید  اسناد  ثبت  و مالیات  گمرک،  مانند  هاییدستگاه  پولشویی،  با  مبارزه  قانون اصلاحی ۶  ماده  طبق.  19

 . دهند

 . است الزامی رجوع ارباب  هویت احراز پولشویی، با مبارزه قانون ۷ ماده اصلاحی الف بند اساس بر. 20
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تام ❖ با  مبارزه  قانون  ششم:  )به    13/11/1394مصوب    سمیترور   یمال  نیفصل 

 (خلاصه( )31/04/1397همراه اصلاحات تا  

 یبا اصلاحات و الحاقات بعد 13٩٤,11,13تروريسم مصوب  لیقانون مبارزه با تأمين ما

  اقدامات   برای  وجوه  تهیه  یا  آوریجمع   هرگونه   ،1۳94  مصوب  تروریسم  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  1  ماده  طبق.  1

 باشد  قانونی مالی منشأ اگر حتی است، جرم تروریستی

 های گروه  برای  غیرمستقیم   یا  مستقیم  اقتصادی  هایفعالیت   تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  اصلاحی   1  ماده  اساس   بر.  2

 . شودمی  محسوب ترور مالی تأمین  نیز تروریستی

 یا   گروگانگیری  قتل،  مانند  آمیزخشونت   اعمال  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  1  ماده  الف  بند  مطابق.  ۳

 . است تروریسم  دولت،  سیاست بر تأثیرگذاری هدف با سوءقصد

  تروریستی   قصد  وجود  صورت  در  عمومی  تأسیسات  و  اموال  تخریب   تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  1  ماده  ب  بند  طبق.  4

 . است تروریستی اعمال مصادیق از

 زیستی   و   میکروبی  شیمیایی،  ای،هسته   مواد  قاچاق  یا  تولید  تروریسم،  مالی  تأمین  با   مبارزه  قانون  1  ماده  ب  بند  اساس  بر.  ۵

 . شودمی  محسوب تروریستی فعالیت مصداق

  اماکن   در  گذاریبمب   یا  دریایی  دزدی  هواپیما،  غیرقانونی  تصرف  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  1  ماده  پ  بند  مطابق.  ۶

 . است تروریسم انگیزه، به توجه بدون عمومی

  تروریسم   عنوان  به  المللیبین   هایکنوانسیون  در  که  جرمی  هر  تروریسم،  مالی  تأمین   با  مبارزه  قانون   1  ماده  ت  بند  طبق.  ۷

 . شودمی تلقی تروریستی نیز ایران حقوق در شود، شناخته

  عوامل   دلیل  به  شده   آوریجمع   اموال  اگر  حتی  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه   قانون   1  ماده  اصلاحی  1  تبصره  اساس  بر.  8

 . است گرفته  شکل ترور مالی تأمین جرم  نشوند، مصرف اراده از خارج

  نتیجه   به  منتهی   که  تروریسم  مالی  تأمین  به   شروع  تروریسم،  مالی تأمین  با  مبارزه  قانون   1  ماده اصلاحی 2  تبصره  مطابق.  9

 . است  اسلامی مجازات قانون 122 ماده مشمول نشود،

  شامل   تروریستی  اقدامات  مالی  تأمین  قضایی   پیگیری  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  1  ماده  الحاقی  ۳  تبصره  طبق.  10

 . شودمی نیز ایران  از خارج در ارتکابی موارد

  بر   تروریستی  اعمال  و  هاگروه   مصادیق  تعیین  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  1  ماده  الحاقی  4  تبصره  اساس  بر.  11

 . است ملی امنیت عالی شورای عهده

  الارض فی  افساد   یا  محاربه  ترور  مالی  تأمین  جرم  که  صورتی  در  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  طبق.  12

 . شود می محکوم مجازات همان  به مرتکب باشد،
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  شامل   ترور  مالی  تأمین  جرم  مجازات  غیرحدی،  حالت  در  تروریسم،  مالی  تأمین  با   مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  اساس  بر.  1۳

 . است مالی ارزش برابر ۵ تا 2 نقدی جزای و حبس سال ۵ تا 2

  نفع   به  ترور  مالی  تأمین   عملیات  با  مرتبط  وجوه  و  اموال   تروریسم،  مالی  تأمین   با  مبارزه  قانون  اصلاحی  2  ماده  مطابق .  14

 . شود می مصادره دولت

  گزارش   و   باشد  مطلع  قانون  این  موضوع  جرائم  وقوع  از  که  شخصی  هر  تروریسم،  مالی  تأمین  با  مبارزه  قانون  ۳  ماده  طبق.  1۵

 . شودمی  محکوم هفت درجه تعزیری مجازات به ندهد،
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آ  ❖ هفتم:  عمل  نییفصل  قانون  سوم  فصل  مصوب    یبانک   ات ینامه  ربا  بدون 

 (خلاصه ( )01/04/1401)به همراه اصلاحات تا  14/10/1362

 با اصلاحات و الحاقات بعدی 13٦2,1٠,1٤نامه تسهيلات اعطائی بانكی مصوب آئين 

ای انجام شود که اصل منابع و سود مورد انتظار،  گونه نامه تسهیلات اعطایی بانکی، اعطای تسهیلات باید به آیین   1طبق ماده  .  1

 ها، در مدت معین قابل برگشت باشد.بینیبر اساس پیش

ن ضوابط مربوط  نامه تسهیلات اعطایی بانکی، تعیین حداقل و حداکثر سود یا بازده مورد انتظار و همچنی آیین  2بنابر ماده  . 2

 جمهور است. به آن، منوط به تصویب شورای پول و اعتبار و تأیید رئیس

نامه تسهیلات اعطایی بانکی، شورای پول و اعتبار مسئول تصویب ضوابط تعیین مدت و نحوه بازگشت  آیین   ۳مطابق ماده  .  ۳

 اصل و سود تسهیلات است. 

اند بر نحوه مصرف تسهیلات، حسن اجرای قراردادها و ها موظف کی، بانک نامه تسهیلات اعطایی بانآیین   4بر اساس ماده  .  4

 روند بازگشت آن نظارت لازم را اعمال کنند و عملیات مرتبط با تسهیلات را در همان بانک متمرکز نمایند. 

دریافت است و تعیین  نامه تسهیلات اعطایی بانکی، در صورت نیاز، اعطای تسهیلات منوط به اخذ پیش آیین   ۵طبق ماده . ۵

 باشد.دریافت بر عهده شورای پول و اعتبار میضرورت و حداقل میزان این پیش

خذ تأمین کافی است.  نامه تسهیلات اعطایی بانکی، اعطای تسهیلات به تشخیص بانک وابسته به اآیین  ۶بر اساس ماده  .  ۶

همچنین در مورد اموالی با مصرف محدود یا غیراقتصادی در استفاده مجدد، اخذ تأمین اضافی الزامی است. طبق تبصره دوم  

ها  های صنعتی، کشاورزی، علمی و فناوری در حکم اسناد رسمی بوده و بانک همین ماده، قراردادهای تخصیص زمین در شهرک 

های اجرایی موظف به پذیرش انتقال حقوق ناشی از این قراردادها به بانک د آنها را بپذیرند و دستگاهو مؤسسات اعتباری بای

 هستند. 

ها باید ترتیبی اتخاذ کنند که اموال و وثایق موضوع تسهیلات، در  نامه تسهیلات اعطایی بانکی، بانک آیین   ۷مطابق ماده  .  ۷

 انده مطالبات بانک بیمه شوند. طول مدت قرارداد، هر ساله به میزان حداقل م

صورت مشترک بلامانع  نامه تسهیلات اعطایی بانکی، اعطای هر نوع تسهیلات توسط دو یا چند بانک بهآیین   8طبق ماده  .  8

 کننده بر عهده یک بانک واحد خواهد بود. های مشارکت است و مدیریت این تسهیلات به انتخاب بانک 

تآیین   9بر اساس ماده  .  9 بانک نامه  بانکی، معاملات  اعطایی  از شمول مقررات  سهیلات  اعطایی  با تسهیلات  ارتباط  ها در 

شود. مدت معامله و تعیین قیمت  معاملات تدارکاتی خارج است و این حکم شامل اموال تملیکی ناشی از تسهیلات نیز می

 شده نیز به تشخیص بانک است. اموال تملک 
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لات اعطایی بانکی، تسهیلات جدید باید براساس قانون عملیات بانکی بدون ربا پرداخت  نامه تسهیآیین   10مطابق ماده  .  10

اند در صورت امکان، تسهیلات گذشته را با ضوابط جدید تطبیق دهند؛ در غیر این صورت، قراردادهای ها موظف شود و بانک

 قبلی تا سررسید معتبر و برقرار خواهند بود. 

ها باید در قراردادهای مضاربه، نسیه، سلف، اجاره به شرط تملیک، سهیلات اعطایی بانکی، بانک نامه ت آیین   11طبق ماده  .  11

 نامه اجرای اسناد رسمی هستند الاجرا و تابع آیین الحسنه و فروش اقساطی قید کنند که این قراردادها در حکم اسناد لازم قرض 

ناً باید در دفاتر اسناد رسمی تنظیم شوند همچنان باید طبق تشریفات  نامه، معاملاتی که قانوآیین   11بر اساس تبصره ماده  .  12

 قانونی انجام شوند. 

نامه تسهیلات اعطایی بانکی، در تسهیلاتی که موضوع آن واگذاری اموال است، اعلام قیمت نقدی آیین   12طبق ماده  .  1۳

 اموال طبق ضوابط شورای پول و اعتبار برای بانک الزامی است. 

قیمت را  توانند با هماهنگی وزارت مسکن، واحدهای ارزانها مینامه تسهیلات اعطایی بانکی، بانک آیین   1۳ماده    مطابق.  14

 صورت اقساطی یا اجاره به شرط تملیک واگذار کنند. احداث یا خریداری کرده و به 

ماده  .  1۵ برنامه سالاآیین   14طبق  است  مرکزی موظف  بانک  بانکی،  اعطایی  تسهیلات  واحدهای مسکونی نامه  نه ساخت 

 ها ابلاغ کند. قیمت را تنظیم و به بانک ارزان 

داند که طی آن مال به گیرنده تملیک شده و باید  الحسنه را عقدی می نامه تسهیلات اعطایی بانکی، قرض آیین   1۵ماده  .  1۶

 مثل یا قیمت آن مسترد شود.

زایی تعاونی، افزایش تولید و رفع نیازهای ضروری مردم، بخشی  تغالاند برای اشها موظف نامه، بانک آیین   1۶طبق ماده  .  1۷

 الحسنه اختصاص دهند. از منابع خود را به قرض 

از قرض های قرض نامه، هزینه آیین   1۷مطابق ماده  .  18 و  بانک مرکزی محاسبه  دریافت  الحسنه طبق دستورالعمل  گیرنده 

 شود. می

یا غیر نقدی شرکا برای    نامه تسهیلاتآیین   18بر اساس ماده  .  19 اعطایی بانکی، مشارکت مدنی درآمیختن سرمایه نقدی 

 صورت مشاع است.انتفاع، به 

شود و های تولیدی، بازرگانی و خدماتی انجام میها برای فعالیت نامه، مشارکت مدنی توسط بانک آیین   19طبق ماده  .  20

 موضوع مشارکت باید مشخص باشد.

شود و امکان  نامه، مشارکت مدنی پس از واریز سرمایه نقدی یا تحویل سرمایه غیرنقدی تشکیل می آیین   20مطابق ماده  . 21

 الشرکه وجود دارد. پرداخت تدریجی سهم 

 شود. نامه، مشارکت مدنی پس از پایان موضوع شرکت تصفیه می آیین  21طبق ماده .  22

کند مدیران شرکت مدنی حق ایجاد تعهد بیش از سرمایه موجود  انکی تصریح مینامه تسهیلات اعطایی بآیین   22ماده  .  2۳

 را ندارند و این شرط باید در قرارداد درج شود. 
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های سهامی جدید یا خرید سهام  نامه، مشارکت حقوقی عبارت است از تأمین بخشی از سرمایه شرکت آیین   2۳طبق ماده  .  24

 های موجود. شرکت 

های سهامی را تأمین  های اقتصادی، سرمایه شرکت توانند برای توسعه فعالیت ها مینامه، بانک یین آ  24مطابق ماده  .  2۵

 کنند.

نامه، پیش از مشارکت سهامی، بانک باید وضعیت فنی، مالی و اقتصادی شرکت را بررسی کرده آیین   2۵بر اساس ماده .  2۶

 بینی عدم زیان مشارکت کند. و فقط در صورت پیش 

 کند. های قابل مشارکت را به تشخیص بانک مرکزی تعیین میحداقل سرمایه شرکت  2۵ماده  تبصره. 2۷

 های سهامی را بفروشند.شده در شرکت توانند سهام خریداری ها مینامه، بانک آیین   2۶بر اساس ماده  . 28

 های سهامی را تعیین کند. ها در شرکت تواند نسبت مشارکت بانک نامه، بانک مرکزی میآیین  2۷طبق ماده  . 29

طرح نامه سرمایه آیین   28ماده  .  ۳0 برای  تأمین سرمایه  را  مستقیم  و  گذاری  کرده  تعریف  انتفاعی  عمرانی  و  تولیدی  های 

 کند.گذاری در کالاهای تجملی را ممنوع می سرمایه 

باشد و سرمایه ثابت باید از محل منابع    %40نامه، نسبت سرمایه به کل منابع طرح نباید کمتر از  یین آ  29طبق ماده  .  ۳1

 بلندمدت تأمین شود. 

 گذاری مستقیم با تشکیل شرکت سهامی اجرا شوند. های موضوع سرمایه دهد طرح نامه اجازه میآیین   ۳0ماده . ۳2

گذاری مستقیم باید طرح را از نظر فنی، مالی و اقتصادی ارزیابی کنند سرمایهها پیش از  نامه، بانک آیین   ۳1مطابق ماده  .  ۳۳

 شود. و حداقل نرخ بازده توسط شورای پول و اعتبار تعیین می

برنامه سرمایه آیین   ۳2طبق ماده  .  ۳4 بانکنامه،  به  گذاری مستقیم  تا همراه بودجه  بانک مرکزی گزارش شود  به  باید  ها 

 مجلس ارائه شود. 

گذاری مستقیم را برای عموم  های سرمایه برداری، سهام شرکت دهد پس از بهره ها اجازه می نامه به بانک آیین   ۳۳ماده    .۳۵

 عرضه کنند.

گذاری مستقیم باید سالانه توسط مؤسسات حسابرسی مورد تأیید های ناشی از سرمایهنامه، شرکت آیین   ۳4مطابق ماده  .  ۳۶

 و بانک مرکزی حق بازرسی دارد.  وزارت اقتصاد، حسابرسی شوند؛

نامه  با ضوابط آیین   1۳۶۵های مستقیم قبلی را تا پایان سال  گذاریاند سرمایه ها موظف نامه، بانک آیین   ۳۵طبق ماده  .  ۳۷

 تطبیق دهند. 

کند که سرمایه از مالک و تجارت از عامل است و سود میان طرفین نامه، مضاربه را عقدی معرفی میآیین   ۳۶ماده  .  ۳8

 شود. تقسیم می 

توانند سرمایه مضاربه را برای توسعه بازرگانی در اختیار عامل قرار دهند، به  ها مینامه، بانکآیین   ۳8و    ۳۷طبق ماده  .  ۳9

 مر واردات مجاز به مضاربه با بخش خصوصی نیستند. ها اولویت دهند، اما در اتعاونی
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های قابل قبول در مضاربه توسط بانک مرکزی تعیین نامه تسهیلات اعطایی بانکی، هزینه آیین   40و    ۳9بر اساس ماده  .  40

 خرید نقدی محصولات تولیدی با قیمت معین تعریف شده است. عنوان پیششود و معامله سلف به می

توانند برای تأمین سرمایه در گردش واحدهای تولیدی، صرفاً ها مینامه تسهیلات اعطایی بانکی، بانک آیین  41طبق ماده . 41

 خرید کنندشان را پیش ها، محصولات تولیدیبنابر درخواست آن 

نکه کالا خریدشده پیش از سررسید نیستند، مگر ایها مجاز به فروش محصولات پیشنامه، بانک آیین   42بر اساس ماده  .  42

 زودتر از موعد به بانک تحویل شده باشد. 

خرید فقط زمانی مجاز است که محصول توسط همان واحد تولید شود، فسادپذیر  کند پیشنامه مقرر میآیین  4۳ماده  .  4۳

 نباشد و امکان فروش آسان آن وجود داشته باشد. 

شود و در  مت فروش در سررسید و سود بانک تعیین می بینی قیخرید براساس پیشنامه، قیمت پیش آیین   44طبق ماده  .  44

 هر حال از قیمت نقدی زمان معامله بیشتر نخواهد بود. 

خرید مشخصات کالا، تاریخ تحویل، مقدار، محل تحویل  اند در قرارداد پیش ها مکلفنامه، بانک آیین  4۵بر اساس ماده . 4۵

 و پرداخت کامل قیمت را درج کنند.
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